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INFORME DEL E OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FO
PENSIONES Y CESANTIAS S.A. SOBRE EL FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD
MUTUAL CONSERVADOR EN CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO 3,
TITULO I, PARTE |, DE LA CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Sefores Accionistas
Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantlas S.A.:

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros del Fondo de Pensiones Obligatorias Old Mutual
Conservador (el Fondo) administrado por Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias S.A. (La Sociedad), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos y de
flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién de Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantfas S.A.,
como sociedad administradora del Fondo, es responsable por la adecuada preparacién y
presentacién de estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacion de
estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi
examen de acuerdo con normas de aseguramiento de la informacion aceptadas en Colombia.
Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efectte la auditorfa para
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia material en los
estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control
interno relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para
fundamentar la opinién que expreso a continuacién.
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Opinion

En mi opinién, los estados financieros mencionados, preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacién financiera del Fondo, administrado
por Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A. al 31 de diciembre de
2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme.

Otros asuntos

Los estados financieros del Fondo al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 se
presentan exclusivamente para fines de comparacién y fueron auditados por mi de acuerdo con
normas de auditorfa generalmente aceptadas en Colombia y en mi informe de fecha 26 de
febrero de 2016, expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2016:

a) La contabilidad del Fondo ha sido llevada por Old Mutual Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantfas S.A. conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares y los actos de los administradores de Old
Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A., se ajustan al contrato del
Fondo Obligatorio.

¢) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.

d) Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A. que administra el
Fondo, ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el estado de
situacidn financiera y en el estado de resultados de los sistemas de administracién de
riesgos aplicables al Fondo.

Nancy Paola Marrog %%s’cas
Revisor Fiscal de Old Mutual Administradora de
Fondo de Pensiones y Cesantias S.A.

T.P. 149451 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

27 de febrero de 2017




OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES ¥ CESANTTAS SA,
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS CLD MUTUAL. CONSERVADCR

Estade de Situacion Financiera
{Expresados en miles-de pesos)

ACTIVO Nota
Efectivo y equivalente de efectivo 7
Inversiones & valor razonable con cambios en resultados 3
Instrumeritos representativos de detida
Instrumentos de patrimonio y paricipacion
Instrumentos financieros a valor razonable 9
Contratos forward
Swaps
Cuentas-por cobrar 10
Total activo
PASIVO.
Instrumentos finandierds a valor razonable 9
Contratos forward
Swaps
Cuentas por pagar Rl
Total pasivo
Attivos netos: 12

Cuentas individuales de ahorro pensional:
Obligatorias
Reserva de estabilizacion
Comisiones-y saguros por trasladara la Administradora

Total activos netos

anse las notag que sin parts integral de jos estades financieros.

31 de diciembre de

2016 2015.
29,876,071 §  28,215693
649,406,879 521,767,428
170,016,778 117,053,487
23,069 379,776
593,349 144,587
5,033 1,504,578
840,921,180 § 669,155,949
53,882 § 1,351,243
5,825,357 7,391,570
10,297 3,762
5.889,536 8,746,575
835,410,295 653,337,673
8,612,059 7,071,680
290 21
844,031,644 $ 680,409,374

ottt

Eduardo Dugue Dibon J/ﬁme
Representants Legal Suplente

21
uglusth Sdjbzar Collazos
radop Publico
“P. 951407

Nancy Paola Marrobuin Viilescas

Revisor Fiscal de Old Mutual Administradora

de Fondos de Pensicnes y Cesantias
T.P. 148451 -T

Miembro de KPMG S.A.8. -
(Véase miinforme del 27 de febrero de 2017)



DOLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS S.A,
FONDG DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR

Estado de Resultados Integrales.

{Expresados en miles de pesos)

Dperaciones continuas
Ingreso de actividades ordinarias
Ganancia par valoracién de lnversiones a valor razonable - instrumentos de deuda
Ganangia.por-valoracion de lnversiones a valof razonable - instrumentos de
patrimanio y participacidn
{Pérdiday ganancia en venta de inversiones
Ganancia neta por-diferencia en canibio:
Ganancia (perdida) rieta-en valoracion de derivados

Clros ingresos
Intereses
Rendimientos por ahulacicnes:
Otros

Dtros. gastas

Total rendiigntos abonados

Eduarde Dugue Dubén
Representante Legal Suplents

Por el periode terminado en 31

de diciemhbre
2016 2015
3 63,599,971 § 29,269,514
5,624 807 11,657,059
(1,715,341 4,219,208,
185,106 278,741
3,620,448 (9,825,259}
71,324,969 32,589,353
1,949,728 917.572:
8 .
9,708 14,7049
1,959,445 932,371
‘B58. 359
$ 73,283.777 § 33,621,368

slathugudl.

Naricy Paola Maroguin Villescas
Revisor Fiscal de-Old Muiual Administradora
de Fondos de Pensiones y Cesantias

TP 148454 -T
Miembro-de KPMG S.A 5.

{Véase mi informe dat 27 de feblero de 2017)
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OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y. C_ESANT?AS_'S;A.
FONDOQ DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Estado de Flujos de Efectivo.

{Expresados er: miles de.pesos)

Por él afic terminado en 31
de diciembre
2016 2015
Flujos de efective por actividades. de operacian

Rendimientos abonados 5 73283777 % 33,521,385,

Ajustes para conciliar la ganancia: _ _
" Neto aportes y retiros 108,553,225 (24',67‘1899)
Dismi'nq'ci_én_ {(aumento) e otras cueritas por cobrar 1,589,945 (1,589,318}
.Aumentcg(disminucié_n) en ofras cuentas por.pagar 6.536 ©(3,956)
Ganancia neta en instrumentos financieros. {71.324,989) {32,589,353)
{Aumento) disminucion eh instrumentos financieros (112,233,383} 29,275,663
-Aumento en reserva de estabilizacion 785,000 -
Aumento (disminucion} en otros conceptos patrimoniales 287 {418}
Flujos de efectivo netos provistos por
actividades de gperacién 1,660,378 3,935,883
Incremento en el efectivo 1,660,378 3,835 983
Efactiva ai inicio del afio 28,215,693 24,278,710

$ 29,878,071 3 28,215,693

fedtivo al final del aje—

Véanse/lag/notas que sgn parte irntegral de J0873d05 financieros.

"
ar Collazos Nancy Pacla Marroquin Villescas

Eduardo Pugque Dubon

‘Representante l.egai Suplente _Cofatadc blico Revfsqr Fiscal de:Old Mutual Administradora
/T.P.95140-T de Fondos de Pensiones y Cesantias
' T.P. 149451 - T~

Miembro de KPMG S.A.S,
{Véase miinforme del.27 de febrero de.2017)




OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS.DE PENSIONES Y CESANTIAS S.A.
FONDC DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos excepto el nimero de unidades y el valor por unidad}

ENTIDAD REPORTANTE

El Fendo de Pensiones Obligatorias Qld Mutual Conservador, (er-adelante Ei Fondo) es un
patrimenio auténomo independiente de Old Mutual Administradora de Fondos: de Pensiones y
Cesantias S.A. (La Administradora), autorizado mediante la Resolucion Nimero 3026 del 30
de diciembre de 1994, para administrar fondos y planes de pensiones. tanto del régimen de
ahorro individual con solidaridad como de! sistema general de pensiones. El Fondo inicio
operacionies el & de marzo de 1995 con la misma wvigencia y domicilio de Old Mutual
Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias S.A.

El domicilio. principal del Fondo es la ciudad de Bogota y su duracién es hasta el 5 de
diciembre del afio 2090, sin perjuicio de gue previa auterizacién de las entidades de control, se
produzea su cesién o disolucién anticipada; este plazo también puede ampliarse de acuerdo
cor las normas y leyes vigentes.

A partir del 22 de marzo de 2011, la Sociedad. dio cumplimiento con la Ley 1328 de 2009 y las
demds disposiciones legales referentes ala implementacién de! esquema de Multifondos para
la administracion de los recursos de Pension Obligatoria del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad y para las pensiones de retiro programado, dando origen a. los Fondos de
Fensiones Obligatorias Cld Mutual Retiro Programado, Fondo de Pensiones Obligatorias Old
Mutual Conservador, Fondo de: Pensiones Obligatorias Old Mutual Mayor Riesgo y Fondo de
Pengiones Obligatorias Old Mutual Moderado, a partir de la distribucién y transferencia de
recursos del Fondo de Pensiones obligatorias vigente hasta esa fecha.

El Estatuto Organico del Sistema Financiero y la Ley 100 de 1993, reglamentan el manejo del
Sistema General de Pensiones. L.os recursos del Fonde se destinan tnica y exclusivamente a
inversiones en valores de adecuada rentabilidad, seguridad v liquidez, en las condiciones. y
con sujecion a las limitaciones establecidas en el Titulo XII del libro 6.de Ia parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

Ei valor del Fonde se expresa en unidades: dé igual monto y caracteristicas y el valor del
mismo se determina diartaments.,

Los recursos del Fondo se pueden invertir en los siguientes activos cumpliendo. con las
condictones y {imites previstos en el Titule IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia; titulos de deuda publica, titulos emitidos, avalados
0 garantizados por Fogafin y por Fogacoop, titulos ‘emitidos por el Banco de Ia: Replblica,
bonos .y titulos hipotecarigs, titules derivados de procesos de titularizacion cuyos subyacentes
-sean distintos ‘de cartera ‘hipotecaria, titulos de renta fija emitidos, ‘avalados, aceptados o
garantizados por instituciones vigiladas por la Supenntendenma Flnanclera de Colombia,
titulos de renta fija émitidos por entidades no- vigiladas por ia Superintendencia Financiera de
Colombia, titulos de. renta variable; depésitos a la vista en establecimientos de crédito,
operaciones de reporto activas, inversiones en titulos emitidos por entidades del exterior 3%
operacicnes de contratos forward, contratos de futurcs, opciones y swaps Unicamente con &l

(Continua)
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OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FON DOS_'DE PENSIONES Y CESANTIAS SA.
'FONDOQ DE PENSIONES OBLIGATORIAS. QLD MUTUAL CONSERVADOR.
Notas a los Estados Financieros

fin de protegerse frente a las fluctuaciones de tasas de iriterés, cambios de moneda o variaciori
de precios en las acciones.

La Administradora esta obligada a garantizar una rentabilidad minima que es determinada por
la Superintendencia Financiera de Colombia. con base en un procedimiento definido por-el
Gobierno Nacional. Asi mismo, la Admimstradora esta obligada a mantener una reserva de
estabilizacién por cada uno de los fondos- para’ garantlzar esta rentabilidad minima.

BASES DE PREPARACION
2.1 Marco técnico normativo

Los estadés financieros: individuales han sido preparados de acuerdo con las Normas de-
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia {(NCIF), establemdas en la
Ley 1314 de 2008, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por el Decre'to 2496 de 2015. Las NCIF se basan en ias Normas Internacionales.de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales ‘de Contabilidad (international Accounting Standards Board — JASB,

por sus siglas en inglés); 1as normas de-base corresporiden a fas traducidas oficialmente. al
espanol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2013.

Et Fondo aplica a los presentes -estados: financieros individuales. la siguiente -excepcion
contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

¢ LaNIC 39 vy la NIIF 8 respecto de la clasificacion y |a valoracion de las inversiones, para
estos casos continla adplicando lo requerido en la Circular Basica Cohtable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente; el Fondo aplica les siguientes. lineamientos: de acuerdo con leyes. y oiras
normas vigentes en-Colombia:

«  Excepciones establecidas en la Gircular Externa 036-de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y conirolados,

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros individuales.

2.2 Bases de medicion y presentacion

Los estados financieros individuales del Fondo han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion de las: siguientes partidas importantes incluidas en el estado de
situacian financiera:

»  Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

. Los instrumentos financieros al valor ra_zona_b'le con cambios en resultado:son medidos al
vaior razonable,

(Continda)



OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS SA,
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Notas-a.los Estados Financieros

Los estados financieros han sido presentados al Comité de Auditoria y Junta Directiva de la
Sociedad Administradora para su aprobacion, previo a la Asamblea General de Accionistas, la
cual podra modificarlos o aprobarios.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Moneda furicional y de presentacion: Las partidas incluidas en los estados financieros del
Fondo se expresan en la moneda del ambiente -econémico primario donde opera el fondo
(peses colombianos) de acuerde al numeral 4 de la Circular Externa 038 de diciembre de 2013,
de la Superintendencia Financiera de Colombia,

Toda lainformacion es presentada en miles de pesos y se redonded a Ja unidad mas cercana.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados finaricieros requiere que el fondo realice juicios, estimaciones ¥
supuestos coniables gue afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, vy
revelaciones relacionadas, y fambién la revelacion de pasives contingentes “al ciefre de
periodo sobre el que se informa. .Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes. estados financieros, pero es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futiro obliguen a modmcarlos en
periodos proximos, lo que se-haria de forma prospectiva; reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en-los-correspondientes estados financieros futuras.

En la aplicacion de las politicas contables del Fondo se ha realizado los siguientes juicios y
estimaciones, que tienen efecto’ 3|gn|f|cat|vo sobre los lmportes reconocides en-los presentes
estados financieros:

« Evaluacidn de la existencia de indicadores de deterioro para determinar la existencia de
pérdidas de detérioro de valor (activos fi inancieros y no financieros).

*  Supuestos utilizados para el calculo del vaior razonable de los instrumentos financieros.

e La estimaciﬁn del valor razonable de los activos financieros, paralos que se han utilizado
una jerarquia que refleja el nivel de informacion ufilizada en Ia valoracion.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparamén de los estados financieros se
detallan. a continuacion. Estas politicas- han sido aplicadas. uniformemente en todos los
periodos presentados, a menos que se: indigue lo-contrario.

3.1 Transacciones en moneda extranjera

Lla moneda extranjera es aquella diferente de la moneda funcional del Fondo. Las
transacciones. en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipc de cambia de la
moneda funcional & la fecha de cada transaccion. Los activos o pasivos originados en moneda

(Contintia)



OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Notas a los Estados Financieros

extranjera son. traducidos al tipo de cambio de la-moneda funcignal, peso celombiano; a la
fecha de su liquidacién o la fecha de clerre en el estado de situacion financiera. Las diferencias
en cambio que se generan pueden.ser a favor 0 en contra, su gfecto se presenta en el estado
de resultados integrales de cada perfodo.

Las tasas de cierre utlizadas para reexpresar en pesos. colombianos corresponden a
$3.000,71 y  $3.,149,47 al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
respectivamente.

3.2 Efectivoy equivalentes de efectivo:

Los movimientos. de cuentas bancarias en moneda nacional y. extranjera-en bancos y otras
entidades financieras, tanto del pals como del exterior, son registrados en &l rubro del
disponible, estos movimientos 'son conciliados-con ios respectivos estados de cuenta de.forma
diarig y mensual.

3.3 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Con-la expedicion del Decreto 2267 de noviembre de 2014 due exceptud la aplicabilidad del
tratamierito de fa NIC 39 y NIIF 9 respecto de la clasificacin y valoracion de las inversiones, la
Superintendericia Financiera de Colombia emitié en diciembre de 2014 la Circular Externa 034
que impartio las Instrucciones en relacion con la clasificacion, valoracidn y contabilizacion de
inversiones las cuales rigen a partir def.primero de enero de 2015, las disposiciones dadas.en
esta. circular fueron aplicadas durante el periodo de transicién y el estado de situacion
financiera de apertura (ESFA).

La totalidad de'las’ mversuones en titulos o valores efectuadas con los recursos del Forido se
clasificaran como inversiones a valor razonable con el fin de encantrar equilibrio entre
seguridad y rentabilidad, buscando una- adecuada estructura de liquidez y siguiendo los
principios de diversificacion y atomizacién de dichas inversiones, .apiicando en tada caso los
objetivos y finalidades de cada Fondo, de acuerdo con Jos perfiles de riesgo de los afiliados
gue los seleccionen o que se les aplique. En lo que se refiere a liquidez, se debera cumplir
ademas con las regulaciones que séan:aplicables para cada Fondo,

Las inversiones a:valor razonable corresponden a todo valor o titule y, en general, cualquier
tipo de Inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corte plazo del precio.

Los valores de deuda diasificados como inversiones a valor razonable se valoran dé-acuerdo
con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como-oficial
para el segmento cofrespondiente, de acuerdo con las instiucciones establecidas en la
Circular Basica Juridica, teniendo en clenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones a.valor razonable, representadas en valores o titulos de-deuda, se valoran

con base -en el precio determinado por el proveedor de precios utilizando la.siguiente
formuia:

{Contindz)



OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS S.A.
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VR = FN * PS

Donde VR cofresponde a Valor razonable, VN corresponde Valor nominal y PS
corresponde al Precio sucio determinado por proveedor de precios de valoracion.

Para los casos excepcionales en que ho exista, para el dia de valoracién, valor razonable
‘se aplica la valoracion en forma exponencial 2 partir de-la fasa interna de retorno. El valor
razonable de. la respectiva inversion se estima o aproxima mediante el calculo dé la
-sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientoes y capital.

‘Para los titulos: o valores denominades o emitidos en moneda extranjera, en unidades de
valor real (UVR) u ofras unidades, en primera instancia se determina ¢! valor razonable
del respectivo titulo o valor en su moneda o unidad de denominacién utilizando el
procedimiento establecido anteriormente..

Para efectos de la valoracién de los bonos-pensionales clasificados como negociables, el
Fondo utiliza &} precio determinado por el proveedor de precios.

Los valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
listados :en bolsas de valores en Colombia, se valoran con el precio determinado por e
proveedor de precios; utilizando la siguiente formula;

Donde VR corrgsponde al Valor Razonable, @ corfesponde a la cantidad. de valores
participativos y P corresponde al precio determinado por e proveedor de precios de
valoracion

Las participacionés en fondos de inversion colectiva, fondos mutuos, entre otros v los.
valores emitidos en desarrollo dé procesos de tltular:zac@n se valoran teniendo en cuenta

el valor de fa unidad calcutado por la  sociedad administradora, al dia. inmediatamente
‘anterior al de la fecha de valoracion. No obstante, las participaciones en fondos de
inversion colectiva, fondos mutuos, entre otros, que 'se encuentren listados en bolsas de
valores y que marquen precio en el mercado secundario, se valoran de acuerdo cofi el
precio establecide por'el proveedor de precios.

Los valores. participativos que cotizan Unicamente en bolsas de valores del exterior se
valoran por el siguiente procédimiento;

De acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion
autorizados por- la ‘Superintendencia Financiera de Colombia, utilizande la siguiente
formula:

VR = Q* P
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Donde VR que corresponde al valor razonable, Q gue corresponde a la cantidad de
valores participativos y P que corresponde al precio determinade por el proveedor de
_precios de valoracion.

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no suministre précies o insumbos para la valoracion de estas inversiones,
el Fondo: utiliza el precio de cierre disponible €n la bolsa donde se cotice el dia de la
valoracién o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportade por ésta, durdnte
los ultimos-cinco (5) dias’ bursatrles incluido ef dia de la valoracién. De no existir precic de.
cierre -durante dicho periodo, se valora por el promedio. simple de los precios de cigrre
reportados durante los Gitimios treinta (30) dias bursatiles, inciuido el dia de la valoracion.

La contabilizacion de. estas. inversionies se efectua en las respectivas cuentas de
“Inversiongs a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo. unico de
informagcion financiera con fines:de supervision,

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior
del respectivo valor se registran como un mayor o menor valor de la-inversion; afectando
ios resultados del perfodo.

Las inversiones se registran inicialmente: por su costo de adquisicién y desde ese mismo
dia se valoran a valor razonable. La contabilizacién de los cambios entre ei costo dé
adguisicion y el valor razonable de las inversiones, sé realiza & partir de la fecha de su
compra.

3.4 Provisiones o pérdidas por calificacién dé riesgo crediticio

El precio de los titulos y/o valores de deuda negomabies a TIR de ios que trata el numeral
6.1.1 del Capitulo 1 de la Circular basica Contable y Fihanciera modificado a través de la
Circular Externa 034 de diciembre de 2014, se ajusta en cada fecha dé valoracion con
fundamento en la calificacién de riesgo CredItIC{O_

No. estan sujetos a provisiones o pérdidas por calificacion de riésgo crediticio los titulos y/o
valores de deuda publica interna o-externa emitidos o ‘avalados por la Naciéh, los emitidos por
el Banco ‘de la Repubiica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantlas de
(nstituciones Financieras — FOGAFIN.

Los titulos y/o valores que cuenten coh una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la. Supenntendenma Financiera de: Colombia, o los: fituios y/o valores-
de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor hominal neto
de lag amartizaciones efectuadas hasta ia fecha de valoracian:

Calificacion Valor maximo Calificacién Valor méximo
Largo plazo % Corto plazo: %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
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Calificacion Valormaximo  Calificacion  Valor méximo
Largo plazo % Corto-plazo %

CCC Cincuenta (50) —~ .

DD, EE Cero (0) 5y8 Cero (0)

Para efecto- de la estimacién de las provisiones sobre depésitos a térming, se toma la
calificacién del respectivo emisor.

3.5 Operaciones con instrumentos financieros derivados

Los Fondos Obligatorios y de Cesantias podran usar derivados fihancieros para hacer
cubrimientos o inversiones, de acuerdo a lo previsto en las leyes y decretos vigentes, De esta
forma los Fondos podran entrar en contratos forward, de futuros, swap u. opciones para reducir
la exposicion en activos.qué no considere con valor y obtener exposicion a-activos con valor.
El‘objetivo de haceflo por este-medio es lograr la estrategia mas eficientemente y con menos
costos de transaccién para los Fondos.

Los Fondos podran réalizar operaciones con derivados en el mercado local, con sujecion a fa
normatividad vigente, tante a través de mercados sobre el mostrador con contrapartes
autorizadas; como en el Mercado de Derivados Estandarizados, De la misma forma, los
mearcados externcs en los cuales la administradora podré realizar operacioies con derivados
seran los ‘mismos donde operen las bolsas y entidades autorizadas por la’ Superintendencia
Financiera de Colombia, en el Listado de Entidades Reconocidas y Bolsas de- Valores
autorizadas para que los Fondos de Pensicnes Obligatorias transen acciones, ADRs y GDRs,.
‘©fla-norma y/o publicamon que lo actualice. Los activos subyacentes respecto de los cualés se
celebraran operaciones con derivados seran aquellos permatldos en las hormas legales
vigentés en la fecha de celebracion de'la correéspondiente operacion.

Los derivados se valoraran a partir de los insumos para valoracién publicados por el proveedor
de precios.

Rigsgo de crédito con la respectiva contraparte y riesgo de crédito propio

Para-efectos de valoracién, de presentacion de estados financieros, deé revelacien y reporte de
informacion. a la Superintendencia Financiera Colombia ias entidades vigiladas deben
incorporar diariamente el gjuste por riesgo de crédito con la respectiva contraparte o CVA
('Credit Valuation Adjustment’) o el ajuste por riesgo de crédito propic o DVA (‘Debit Valuation
Adjustment’) en el caleulo del valor razonable (‘libre de tiesgo”) de las operaciones con
instrumentos financieros defivados OTC o.no estandarizados que tengan.en sus portafoligs.

Los ajustes por CVA y DVA no aplican cuando una Camara de Riesgos Centrales de
Contraparte se interpone como contraparte de -entidades vigiladas en operaciones con
instrumentos financieros derivados.

Las entidades vigiladas. deben tomar de su proveedor de precios la metodologia para evaluar
diarfamente los ajustes por CVA y DVA para estos instrumentos, seglh corfesponda, v toda la.
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‘informacién que para estos efectos.el proveedcr suministre. Estas metodologias pueden ser
‘objetadas en cualquier momento por la SFC. Si €l respectivo proveedor no cuenta con dicha
metodologia, la entidad puede aplicar la metodologia y procedimientos internos que considere
‘adecuados para dicho célculo. En todoe caso, todes los Fondos de Pensiones y de Cesantias
deben aplicar la misma metodologia de calculo para los dos (2) ajustes mencionados.

Las. metodologias: para la medicidn del ajuste por CVA y por DVA de las operaciones con
instrumentos financieros derivados OTC o no estandarizadas deben considerar, como minimo,
los siete (7) criterios siguientes:

1. Plazo para el cumplimiento.y liquidacion de la operacion;
2. Fertaleza financiera: de la contraparte para el CVA y propia para el DVA,

‘3. Acuerdos de neteg o: compensacién con contrapartes de operaciones con instrumentos
financieros derivados. En este caso, el ajuste por CVA y por DVA debe calcularse para
todo el portafolio de operaciones con derivados que se hallen abiertas con la respectiva
contraparte y no de manera individual por operacion;

4.. Garantias asociadas a la operacion;

5. Calificacion de riesgo, cuando exista, otorgada por al menos.una sociedad calificadora de
riesgos reconocida internacionalmente @ autorizada en Colombia, segln correspanda;

6. Circunstancias o0 eventos exdgenos que puedan afectar la capacidad de pagoc y el
cumplimierito-de obligaciones: de la.contraparte: para el CVA y propias para éi DVA: y

7. Los demas que la entidad considere relevantes:

De acuerdo con la posicion activa o pasiva neta: del portafolio de insfrumentos financieros
derivados que se encuentren abiertos.con una misma contraparte, negociados en e OTC o
que no sean estandarizados ¥ o se compensen y liquiden en una CRCC, se deben calcular
los agjustes por riesge de contraparte y riesgo praopio correspondientes y. determinar el neto.
{(CVA o DVA) de dicho portafolic para la fecha de valoracién respectiva; él cual debe afectar el
valor razonable de las opéraciones individuales. En consecuenicia, si el portafolio neto es de
naturaleza activa, se debe obténerun ajuste heto de- CVA; mientras que'si el portafolio neto es
de naturaleza pasiva, el ajuste neto:debeé corresponder a DVA. Si para cualquiera de los casos
antes mencionades, en neto se obtiene el ajuste opuesto al indicado, se debe aplicar un valor
de cero (0).

Lo anterior, siempre que en el confrato ¢ en el contrato ISDA {International Swaps &
Derivatives Association) estén pactados acuerdos de neteo o compensacion. Es necesario, a
su vez, tener en cuenta las reglas aplicables dentro de los proceses concursales, tomas de
posesion, acuerdos globales de reestructuracion de deudas y regimenes de insolvencia, ‘segun
el caso, Cuando se trate de neteos, el ajuste por CVA o por DVA neto que corresponda debe
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calcularse sobre el neto de los valores razonables de las posiciones del portafolio con la
misma confraparte:

Cuando se tiene sole una operacion con.una contraparte, €s decir, cuando no hay un portafelio
o cuando, de haberlo, ho se cumpla la. condicion del. contrato marco sefialada previaments,

cada operacion debe tiatarse de forma individual; en donde si la misma es de naturaleza activa
(pasiva), se debe incorporar un ajuste por CVA (DVA) o cerg, en su.defecto:

El ajuste por CVA es diferente al valor obtenido del célculo de la Exposicion Crediticia, va Gue
esta Gltima incorpora la medicion dé la variacion maxima .probable durante la vida del
instrumente financiero derivado (a través de la Exposicion Potencial Futura) y debe aplicarse
independientemente de si el valor razonable de la operacién es positivo (Costo: de reposicion)
o negativo,

'3.6  Cuentas por cobrar

Son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

gl Fondo no tiene la inténcion de vender mmedlatamente o en el coro plazo, su
reconocimiento: inicial y posterior es por el valor de la transaccion. Estas cuentas por cobrar
80N a-corto plazo

Dentro de este rubra se reconocen los gastos bancarios del portafolio los cuales son asumidos
por la Sociedad Administradara y los traslados pendientes por cobrar entre los Multifondos del
obligatorio.

3.7 Activos nofinancieros

‘Se reconocera como active no financiero un pago anticipado cuando el pago por los servicios
se.haya realizado antes de que. el Fondo obtenga el derfecho de acceso a esos sefvicios y
cuando dicho pago por.servicios se haya realizado antes de que la entidad reciba esos
servicios. La medicion inicial ¥y la medicion posterior $e ‘mediran por el importe de ia
transaccicn.

3.8 Cuentas por pagar

Agrupa las cuentas que representan las obligaciones contraidas en desarrolio del giro ordinario
del fondo y los traslados pendientes por pagar entre los multifondos del obligatorio.

Se reconocen Jas obligaciones adquiridas por el Fondo con terceros, originadas en el
desarrollo de sus actividades y-de las cuales se espera a futuro, la salida de un flujo.financiéro
fijo o detefminable a través de efectivo, equivalente de efectivo U otre instrumento. La medicion
iniclal y medicion posterior corresponde al valor de la transaccion, Estas obligaciones son a
-corto plazo

3.9 Reconocimiento de ingresos

El.Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de estos se puede medir fiablemente, sea
probable: que los beneficios econdmicos fiuyan hacia el Fendo, gue se eumplan- con los:
criterios definidos para cada una de las- ‘actividades del Fendo.

(Continta)
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Los ingresos de actividades ordinarias corresponden a la valoracion diaria de las inversiones y
titulos,

3.10 Reconocimiento de gastos

De acuerdo con el régimen de gastos de los Fondos de Pensiones Obligatorias se sufragaran
exclusivamente los gastos que se sefialan a continuacion, de lo cual debera guedar expresa
constancia en el correspondiente reglaments de administracion:.

+  Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses de 10s
tipos de fondos, cuando las circunstancias.asf lo exijan;

* Los correspondientes al pago de comisiones por la utilizacion de comisionistas de bolsa y
corredores: de valores, especializados en TES (CVTES), asi como los gastos en que
incurran en la negociacién de las inversiones a.través de sistemas de negociacion de
valores aprobados por ia. Superintendencia Financiera de Colombia o en el mercado
mostrador registradas en un sistema de registro dé operaciones sobre valores
debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluidos los
gastos corrgspondientes a la utilizacién y ‘acceso a tales sistemas.

» Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razon de
operacicnes "repo" u otras operaciones de crédito que se encuentren autorizadas;

« Lapérdida en venta de inversiones y los demas gastos de indole similar que.se autoricen
con caracter general por la Superintendencia Financiera de Colombia.

* Laremuneracion correspondiente al revisor fiscal de los tipos de fondos..

» Los gastos en que haya de incurrirse para la constitucién de las garantfas que deban
otorgarse para hacer posible la participacion de la administradora con recursos de los
tipos de fondos en los procesos de privatizacién a que se refiere.la ley 226 de 1995.

#  Los gastos en que haya de incuirirse en la realizacion de operaciones a través de las.
camaras de riesgoe central de contraparte.

* Los gastos de compensacion y liquidacién provenientes de a negociacion de inversiongs.

» Los gastos derivadoes del registro de valores, y los. del Depdsito. Centralizado de Valores
que se generen en la realizacién de operaciones: repo, transferencia temporal de valeres
(TTVs) y simultaneas.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES NO ADOPTADAS

41  Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017

EL23 de diciernbre de 2015, se expidié el Decreto 2498, el cual medificd el “Decrete Unico
Reglamentaric de las Normas de Contabilidad, de Informacitn Financiera y de.Aseguramiento

{Contintia)




11

OLD MUTUAL ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS S.A.

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Notas a los Estadoes Financieros

de la Informacmn“ {Decreto 2420 de 2015) el cual mc!uye las normas que han sido emitidas
por el IASB y adoptadas en Colombia, cuya vigencia serd efectiva a partir del 1 de enero de

2017 con excepcién de la NIIF 16, la cual no ha sido sometida a discusion plblica y ademas la

fecha de vigencia de:la NIIF 15 y NIIF9 fue establecida como.1°® de eriero de 2018..

El impacto de estas normas estd en proceso de evaluacién. por parteé de la Sociedad
Administradora del Fondo:

a.

NIIF 9. Instruinenitos finaricieros: Clasificacion y medicién

El IASB emitic la madificacion a la NIIF 9, estableciendo los requerlmlentos para el
reconocimiento y medicion para ios: activos financieros, pasivos financieros y algunos

contratos de:compra o venta de partidas no financieras. También incluyo, nuevos criterios

para el reconocimiento de deterioro de los instrumentos financieros, la contabilizacion de
derivados y Ia clasificacioh de las inversiones en instrumentos de deuda.

Esta Norma sustituye la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y
modifica la"NIIF ¢ actualmente vigente. El objeto de sustituir la NIC 39 es facilitar la
comprension, interpretacion v aplicacion de los temas: referidos a activos financieros;,
pasivos financieros y algunhos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Los
principales cambios son:

+  Los activos filancieros se clasifican segiin el modelo de negocio y las caracteristicas
de flujo de efectivo contractual.

*  Se introduce el concepto de "valor razonable a través de otros ingrésos” para-clertos
instruméntos de-deuda.

*+  Los pasivos financieros se.clasifican de' manera similar segun a NIC' 39, sin embargo,
hay diferencias en los fequisitos que se aplican a la medicién del riesgo de crédito
propic de id entidad,

+  Se intradice el modelo de pérdida de crédito esperada para la medicion del deterioro
de los activos financieros.

+  La.contabilidad de cobertura presenta un nuevo modeio de contabilidad de cobertura
Que estd disefiado para ser mas acorde con la forma en ertidades realicen
actividades de gestién de riesgos, cuando cubren la exposicién al riesgo financiera y
no financiero,

»  Los requisitos para la.baja en cuentas de activos y pasivos financieros se'trasladan de
la NIC 39.

La fecha oficial de aplicacion establecida por gl IASB es energ 1 de 2018 y se permité su
aplicacién anticipada.

(Continia}
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b. NIC 1. Presentacion de estados financieros

Iniciativa sobre mformacxon a revelar (modificaciones a la NiC 1) fue emitida eh diciembre
de 2014. Las modificaciones abordah las preocupaciones expresadas sobre algunos de
los tequerimientos de presentacion e informacion a revelar de la NIC 1 preseritacion de
los estados financieros y asegura-que las entidades puedan usar €l juicio al aplicar dichos
requerimientos. Coemo  consecuéncia, introdute c¢inco fejoras limitadas & los
requerimientos de revelar informacion gue esfadn relacicnadas con la materialidad o
importancia relativa; orden de las notas, subtotales, politicas contables y desagregacion.
Se requiere que las modificaciongs se apilquen a periodos anuales que comiencen a partif
del 1.de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los valores razonables de los activas financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados. Un mercado activo corresponde
:a un mercado en el cual las transacciones para activos y pasivos se flevan a cabo con la
frecuencia y volimenes suficientes con el fin de proporcionar informécion de precios de
manera continua.

‘La valoracidn de los activos se.realiza @ partir de las metodologias de valoracion del proveedor
de precios designado come oficial, estas surten u procesc de no objecion ante la
-Superinténdencia Financiera,

El Fondo mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia del valor razonable, que
refleja{a importancia de los datos de entrada usados al realizar las mediciones.

Nivel 1: datos de entrada gue son precios cotizados (sin ajustar) en mercados :activos para
activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada que son distintos de los precios.cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son-observables para los activos o pasives, directa {es decir, como precios) o indirectamente
{es decir, derivados de precios). Esta.categorfa incluye instrumentos valorizados usando:
‘precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos: precios cotizados para
activos o pasivos idénticos o similares en mercados que ho son activos; u ofras técnicas de
valoracion en las que fodos. los datos de entrada significativos sen directa o indirectamerite
observables a partir de datos de mercado.

Nive!l 3: son datos de entrada noc observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos
para los gue la técnica de valordcion incluye datos de enfrada que no se basan en datos
observables y los datos de entrada no obsetvables tienen un efecto significativo scbre la
valoracion del instrumento. Esta categcria. inciuye.instrumentos que son valorizados scbre la
base de precios cotizados para.instrumentos similares para los que' se requieren ajustes o
supuestos no observables significativos para reflejar las diferencias enire los instrumentos

Ei objetive de las técnicas de valaracién es llegar @ upa. medicion del valor razonable que
refleje él precic que se recibiria por la venta de! active o gue se pagaria per la transferencia del
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercade a la fecha de medicion.

(Continta)
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Las mediciones del valor razonable sobre bases recurrentes son aquelias que las. normas
contables NCIF reqiieren o permiten en €l Estado de Situacién Financiéra al final de' cada
periodo contable, A continuacion se defermina la jerarquia de valor razonable de los
instrumentos financieros medidos a valor razenable, al 31 de diciembre 2015, 31 diciembre

2014 y 1 de enero 2014,

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por los niveles en la
jerarquia del valor razonable. Los distintos niveles se han definido como sigue.

31 de diciembre de 2016

Titulos de. deuda pitblica interna emitidos o garanlizados.por [a
nacidn
Tilwlos de deuda publica externa emitidos o garantizados pdrla
nacién
Qtros titulos de-deuda piblica
Titulos de contenido credificio tderivadas de pracesas de.
fitutarizacidn-de cartera hipotecaria
Titules de contenido crediticic derivades de procesos de.
litularizacién de subyacentes distintos de cartera hipotecaria
“Thiulos emitidos, aceptados o garantizados parinstituciones
vigitadas por la superintendencia financiara
' Titulos ern_it_i_dos o garantizados por-entidades: no vigiladas por la
supenntendencia financiera
Titulos ermiitidos -© garantizados por gobiefnos extranjerss
Titulos cuyo.emisor, garaile, aceptante u originadsfide una
lituarizacion sean bantos def exierlor

Instrumentios repreésentativos de deuda

Farticipaciones en fondos de inversion colectiva sin pacto de
_permanencﬂ:a‘ sin t_itu'l_os Yyl valores participativos

Acciones con-alta liquidez bursatil

Acciones con media liquidez bursati

Participaciones en fondos representativos de indices accionarios
‘Participaciones en fondds mutucs & de tnversion nlefnacionales,
<cuyo abjetivo principal sea invertir en acciones

Acctones emifidas por entidades el exterior

Participaciones enfondos de inversian colectiva sin pacto de
permanencia con titulos yio valores participativos

Titulos de patrifmenic

Nivel 4. Nivet 2 Total
225,080,652 149:879.260 §  374:859,912
7.457.830 - 7.457.830
. '22.852.585 22,852 585
. 5356017 5:356.017
- 756.084 756,084
- 188.581.818 188.581,618-
- 40.456.836 40,456.536
8.756,372 - 8.756.372
229,425 R 220425
241:524.279 -407.882.600 E42:408.876
- '25.884:923 25.884.923
49.496.907 - 49.496.907
- 937.756 437.756
58.107.245 - 59.107.245
- 24.966 677 24.966.677
2026413 - 20026.413
¥.506.855 - 7. 596 855
118,297.420 51.789.356  ____{70.016.776
459 761,699 459,671,956 5. 818423655

(Contintia)
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31 diciembie de 2015 Nivef 1 ‘Nivel 2 Totai

Titulos de deuda potilicd: Iriterna emitidos o garantizados por 1a

nacién § 175470635 § 118171584 S 293661239
Tilislos de deuda pitlica-externa emiidos o garantizados por fa

naciin - 4,282,012 4252012
Otros titulos dedeuda piblica - 14,7414.402 14,714,402
Titulos de contenido crediticia derivados de procesos de

Btularizacién de cartera hipotécaria - 3.352.344 3.352:344
‘Tillds emitidos, aceptados o garantizadds por instifuciones.

‘vigiladas por |a.Superintendencia Financiera - 179.439.318 179.430.315
Titulos enitidos o garantizados por entidades no-vigiladas por

Superintendencla Financiera - 16.819.941 16.818.811
Tulos emitidos o garantizados por ‘gobiernos .extranj_‘eros - 9.260.387 9,280,387
Titulog cuyo emisor, garante, aceptante. u-ariginador de-ung

litulanizacion sean bancos del exterior - 237.827 237.827
Intrumenios representallvos de deuda 175.479.635 346,.287.793 521 767,428

Participaciones en fandos de inversién. colectiva sin pacto de

permanencia, sin tituios yig valores participativos - 118,804 118,804
Accionss con alta liguidez bursatii 26.777.030 - 26.777.038
Acciones con media-liquidez bursati - 804,901 - 804.901
Actionies con baja y minima liquidez bursati - 4.243.911 1.213.911
Titulos participaiivos derivadbs.de proceses de fitulanzacion cuyn

subyacente sea distinto a cartera hipotecaria. - 142,926 112,925
P'ar_tfcipaciones en fondgs representatives de Indices accionarits 74.679.084 - 74,679,684
Parficip_ayc[ones en fondos mutlos o deinversién intérnacionales,

cuya objetive principal sea invérdir en acclones - 8.802,807 8.802.807
Acciones emitidas por éntidades del exterior’ 1494689 - 1.494.688
Participationes en fondas de inversion colectiva 2,948,737 - 2,048,737
Instrumentos de palrimonic v.de paricipacién $...107.914.050 & 9930437 §._ 147.053.487

Algunas ‘inversiones en titulos en moneda extranjera, por valor de mercado de $8.985.796,
incrementaron su nivel de transaccion pasando de nivel 2 al cierre de 2015 a nivel 1 ai cierre
de 2018,

As| mismo, inversiones-en Yankees, por valor de mercade de $7.457.830, mejoraron su nivel
de jerarquia pasando de nivel 2 al clerre de'2015 a nivel 1 a cierre de 20186,

A 31 de diciembre de 2015, en lo que se refiere a la técnica para establecer el valor de
mercado. de titulos de ‘deuda, algunos TES dejaron de presentar observaciones en los
sistemas d& negociacion, 1o cual llevd 2 Ja utilizacion de téchicas de valoracién en las que se
incorporaron otras variables de mercado, pasando.de nivel 1 a:2..

{Continya)
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31 diciembre 2016 31 diciembre 2015

Nivel 2 Nivel 2
FORWARDS $ (30.813) $ (971.467)
ACTIVO 23.069 379776
PASIVO {53.882) (1:351.243)
SWAPS (5.232.007) (7.246.983)
ACTIVO ~ 593.349 144 587
PASIVO (5.825.357) (7.391.570)

ADMINISTRACION DE RIESGO

Las actividades del Fondo lo exponen a, diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(mcluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonablé por tipo de interés y riesgo de
precio}, riesge de crédito y riesgo de liquidez. E! programa de gestion del riesgo global de la
sociedad se centra en la incertidumbre de los: mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo, La Sociedad emplea
instrumentos financieros derivados para cubrir determznadas exposiciones al riesgo, presentes
en el Fondo.

La Sociedad Administradora del Fondo de Pensiones y Cesantias en administracion del Fondo
Obligatorio Conservador, aplica el gobierng: corporativo y la gestion del riesgo-descrita en los
Estados Financieros de Old Mutual Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias 5,A

Marco deadministracién de riesgo

La Junta Directiva de la Saciedad Administradora es responsable por establecer y supervisar
la estructura de administracién de riesgo de la Sociedad. La Junta ha creado el Comité de
Administracion de: Riesgos, € cual es responsab}e por el desarrolio y el monitores de las
politicas de admihistracion de riesgo de la Sociedad Administradora. Este comité informa
regularmente & la Junta acerca de sus actividades.

Las politicas de admimstracmn de riesgd de Old Mutual Administradora de Pensiones ¥
Cesanitias son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el
Fonda, fijar limites y conircles -de riesgoe adecuados, y para monitorear los: riesgos v el
cumplimiento de los limites. Se revisan reguiaimente las politicas y los sistemas de
administracion de rigsgo a fin de-que refigien los cambios en las condiciones de mercado y en
lag actividades del Fondo. La Sociedad Administradora, a través .de. SuUsS. normas y
procedimientos de admmlstracmn pretende desarrollar un ambiente de contro! disciplinado 'y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria de la Sociedad Administradora supervisa la manera en que fa
administracion ‘monitorea el cumplimienta de las politicas ¥ los procedimientos. de
administracion de riesgé del Fondo y revisa si el marco de administracién de riesgo es:
apropiado respecto de los riesgos enfrentados por ef Fondo. Este comité es asistido por
Auditoria Interna en su rol de supervision, Auditoria Interna _reaiaza_ revisiones regulares y

{Continda)
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controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados al
Comité de Auditoria,

6.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito -se define como la pérdida potencial que se registra con motivo del
incumplimiento de una contraparte en una transaccién financiera o come un deterioro en la
calidad crediticia de la centraparte, o de la garantia o-colateral pactada ofiginalmente. Por
contraparte se entiende cualquier agente que participe en el mercado de capitales y con el cual
Fondo de Pensiones- Obligatorias Old Mutual Conservader realice operaciones de mercado
sobre titulos valores emitidos por terceros, 0 mantenga posiciones. en titulos de contenido
crediticio emitidos por el agente, en cualguiera de los portafollos adminisirados. De esta forma,
esta .definicion incorpora el riesgo que. se tiene frente- a emisores de titulos de contenido.
crediticio, asi como el de riesgo de contraparte en la realizacion de operaciones en los
mercados, incluyenda las operaciones con derivados.

El riesgo de creditc estd ascciado @ la capacidad de pago del emisor del instrumento
financiero, por lo cual, periddicamente se analiza |a calidad crediticia de los emisores, a partir
de modelos de crédito int’er’nos__aprobadbs‘po'r. pa_ra'.es_'te fin, y define cupos o limites maximos
de exposicion para cada uno de éstos, los, cuales son aprobados por ef Comité de Riesgos
Financieros y/o Junta Directiva de la Administradoera-del fondo; posteriormente, -estos: cupos.o
limites son controlados diariamente y los ‘excesos son reportados a la Alta Direccién y a la
Junta Directiva. Los cupos de crédito e inversion agregan la exposicion por emisiones,
depésitos a la vista y a término definido y operaciories con instrurnentos derivados

Adicional a los analisis internos, se realiza seguimiento a los conceptos eniitidos por las
agencias calificadoras de riesgo y & las noticias y reportes que sobre el emjsor se publiquen,
para identificar senales de alerta en la evelucion de la calidad crediticia del emisor.

En relacion a las contrapartes, las operaciones que se realizan son Deilvery versus Payment
(DVP) y se realizan exclusivamente con contrapartes autorizadas en los términos establecidos
para cada. una de elias, de acuerdo con &l analisis que el Area de Riesgo Financiero realiza:
sobre lag mismas..

Las metodoiogias. y criterios utilizados para ef andlisis y asignacién de limites de exposicion
crediticia e inversion, se encuentran documentados déntro del Manual de Tesorer{a, en el
Anexo 6 "Modelos de Riesgo™ estas metodologias contienen factores cualitativos vy
cuantitativos gue se consideran al momento de analizar el tipo de emisor.

Las politicas y procedimentos generales para la. administracion del riesgo de crédito es la de
invertir los recursos de los fondos administrados en aquellos emisores, titulos y/o valores que
cumplan con la totalidad de los requisitos establecidos én las hormas Iegales wgentes

El monitoreo de la exposicion crediticia de los portafolios se realiza a traves de un informe de
cupos que diariamente entrega el Area de Riesge Financiero y adicionalmente el riesgo de
crédito se: mopitorea a parir de informes diarios en los que se evaila e) nivel de exposicion o

(Continua)
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concentracion por tipe de inversion, calificacion, emisor y grupo, de  acuerdo con los
pardametros legales y coniractuales establecidos para cada portafoiio

Instrumentos de deuda

El Fondo de Pensiones Obligatorias- Old Mutual Conservador limita su exposicion al riesgo de
crédita invirtiendo Unicamente en instrumentos de deuda de. ‘emisoreés y  contrapartes
aprobadas previamente por el Comité de. Riesge y/o Junta Directiva de la Sociedad
Administradora y en ios limites. 0 cupos de exposicidn ‘méximos, también aprobados por las
mismas instancias, de acuérdo con los analisis y estudios realizades por el Area de Riesgo
Financiero.

El Fondo de Pensiones invierte en titulos y/o valores cuyas calificacionés cumplan con los
requisitos' establecidos en normatividad vigente y no se espera’ que algunos-de los titulos y/o
contrapartés presenten deterioro en su calificacion de riesgo de crédito, que incumpla con la
politica de inversion establecida.

La exposicion al riesgo de credito. esta controlada a través de los cupos maximos de inversion
por emisor y del monitoreo de limites, sobre el cumplimiento del Regimen de Inversion del
Fondo, controles que se realizan diariamente.

Al corte de diciembre de 2016, |a concentracian -por calificacion de los recursos irvertidos por
&l Fondo se detalla-a continuacion {E! vaiar informado a continuacién corresponde al portafolio
de inversion y recurses disponible en cuentas de ahorro no incluye la posicion en cuentas
corrientes o recaudadoras):

31 de diciembre de 2016

% de
Calificacién Valor de mercado concentracion
Nacion $ 382.417.742 45,0%
AAA [ Aaa _ 1228.572.071 26,9%
No requiere / Sin calificacién 91.670.778 10,8%.
AA + [ Aa1 58.645.748 B.9%
Acciones 52.481.077 6.2%
AAA 15,288,192 1,8%
F1+/BRC 1+ / VIR 1+ 11.628.171 1,4%
AlA2 _ 6.702.506 0,8%
F1/BRC1/VIR 1 1.854.300 0,2%
BBB/Baa2 220.425 0,0%
Total. 3 §49.570.009 100%

(Continna)
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31 de diciembre de 2015

% de
Calificacion Valor de mercado concentracién
Nacién 5 297.943.241 44, 7%
AAA [ Aaa 209:095.093 31,3%
No reguiere / Sin calificacién. 86.431.227 13,0%
Acciones 30.390.530 4,6%
AN+ Aa 1 28.362.260 4,3%
AlA2 10.783,499 1,6%
F1+/BRC. 1+ / VIR 1+ 3.788.833 0,6%
BBB/Baa 2 : 237.827 0.0%.
Total 3 667.032.510 100%

Los actives.a los cuales no se les asigna calificacion por su naturaleza y que por ende tienen.
una escala de No Aplica o de Sin-Calificacion, son las inversiones nacionales y en ‘el extranjero
en fondos mutuos, fondos de inversion colectiva, ETFs (Exchange Traded Fund), entre. ofros
de similar caracteristica. Adicionalmente: se le-asigna la escala-acciones, a todas. las acciones
ordinarias, preferenciales y ADRs (American Depositary Receipt). Para los: activos emifidos por
el Goblerno:Nacional de Colombia se les asigna el nivel de Nacién.

Las calificaciones nacionales de corto y large plazo corresporiden a las escalas asignadas por
las sociedades: calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. (Fitch Ratings Colombia S:A. Sociedad Calificadora de Valores, BRC Services
Colombia S.A. y Value and Risk Ratings S:A.). Para calificaciones nacionaltes de largo plazo se:
tiene el rating AAA, que representa la méaxima calificacion de capacidad de pago-y deuda para:
un plazo mayor a un afo, hasta e/ rating D que indica que el emisor o su deuda, estan en nivel
de incumplimiento; se considera como inversiones.por debajo del grado de inversion aguellas
‘con calificacién BB, o equivalentes segun la calificadcra (BB+, BB, BB-}. Para calificaciones
nacionales de corto plazo, F1+, BRC 1+ y VIR 1 representan la maxima calidad a exposigion
en deuda de plazo menor o igual a un afic, para las sociedades calificadoras (Fitch Ratings
Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores, BRC Services Colombia S.A. y Value and
Risk Ratings S.A. , respectivamente).

Las calificaciones de emisores e inversiones internacionales .de corto plazo y largo plazo
corresponden a escalas asignadas por las tres principales sociedades calificadoras de riesgo
{Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's).. Para calificaciones. internacionales de largo
plazo se tiene &l rating AAA, que representa la maxima calificacion de capacidad de pago y
deuda para un plazo mayor a un afio, hasta el rating D’ que indica que el emisor o su deuda;
estan .en nivel de incumplimiento; se considera como .inversiones por debajo del grado de
inversién aguellas con calificacién BB, o equwalentes segtin la calificadora (BB+, BB, BB-,
Bat, Ba2, Ba3). Para calificaciones mternaclonales de corto plazo, Fl1+, A-1+, ane -1
representan la maxima calidad a exposicién en deuda de plazo menor o |gual -a un afio, para

(Continga)
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las sociedades calificadoras de riesgo (Fitch Ratings, Standard & Poor's y Moody's,
respectivamente).

La concentracién por tipo de titulos se detalla a continuacion:

3 de diciembre de 2016 31 de-diciembre de 2015

Valor de- % de ‘Valor de % de
Tipo de titulo mercado concentracién mercado concentracion
Tifulos de deuda pliblica 5 382417742 45% §-  297,943.241 45%
CDTs 119.952.605 14% 134,151,640 20%
Bonos.deuda piivada 83.885.123 10% 58.727.689 9%
'ETF 66.704.100 8% 77.628.421 12%
Benos subordinados 46.172.945 5% 9.373.185 1%
Accianes ordinarias 38.617.809° 5% 22.980.067 3%
Depositos.a 1a-vista 30,146,352 4% 28.211:595 4%
Fondos de.invession colectiva 25.884.923 3% 118.804 0%
Fendo imutuo 24.966.677 3% 8.802.807 1%
Acciones preferenciales 13.843.268 2% 7.410.463 1%
Treasury 8.756.372 1% 9.260.387 1%
Titularizaciones 8.222.092 1% 11.424.212 . 2%
Total 3_ 849570009 100%  §... BE7.032.511 100%

Efsctivo y equivalente al efectivo

‘Old Mutuat Fondo conservador manteniaefectivo y equivalentés al efectivo por $29.876.071 al

31 de diciembre de 2016 (2015: $28.215.693),
Instrumentos derivados

Los instrumentos defivados estan suscritos cop contrapartes: bahces e instituciones
financieras, con los que se tenga ISDA o Contrato Marco vigente, Y que estén aprobados por el
Comité de Riesgos y/o Junta Directiva. Al cierre del 31 de diciembre de 2016 en el portafolio se
tienen derivados para la cobertura de tasa de cambio; los cuales son valorados dé acuerdo &
la metodolegia estandar definida por el proveedor de precios y no objetada por la
Superintendencia, usande los' insumos generados por el proveedor de precios seleccicnado
por la entidad.

6.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue el Fondo tenga dificultades para cumplir con sus’
obligaciones asociadas.con sus pasivos-financierds que son liquidados mediante fa enirega de
efectivo o de ofros actives financieros. El enfoque de fa Sociedad para administrar a liquidez
del Fondo es asegurar, en la mayor medida- posible; que siempre. contara. con la liquidez
suficiente para cumplir con sus. obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales

{Continua)
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como de tension, sirn incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar ia reputacion de Old Mutual
Administradora de Pensiones y Casantlas. '

Periédicamente se realizan mediciories de la liquidez de los portafolios administrados,
_establemendo los derechos y compromisos del mismo en los diferentes plazos, con el fin dé
establecer la capacidad de asumir estos compromisos con los recursos disponibles en cada
momento. Estas mediciones son presentadas en el informe al Comité de Riesgos y la Junta
Directiva mensualmente,

En basqueda de asegurar el cumplimiento: de las obligacicnes -se- establecen politicas de
inversion en titulos con alto nivel de liquidez, y portafolics de contingencia en ‘¢caso de ser
Tequeridos.

De acuerdo con las disposiciones del Capitulo VI de la Circular Basica Financiera y Contable
de la Superfinanciera, Old Mutual desarrollé el modelo interno de administracion de riesgo de
liquidez, el cual después de ser aprobado por la Junta Directiva, fue. remitido a la
Superinteridencia Financiera de Colombia para su revisién. Los resultados del modelo se
vienen reportands mensualmente a cada Representante Legal desde junio de2008,

Este'moedelo se fundamenta en el andlisis de-indicadores de mercado como la bursatilidad, 1a
rotacion histdrica de los.activos y estadisticas histéricas de retiros de los fondos administrados.
‘Para tal efecto, se utiliza fa informacion ‘publicada por ef MEC, B!oomberg y la informacién de
refiros diaria suministrada por el &rea de sistemas.

El modelo de riesgo de liquidez, calcula una brecha de liquidez (IRL) a partir-de {a diferencia
entre el valor de las posicionegs activas que se estima pueden ser liquidadas en cada banda de
tiempo, y las posiciones pasivas {Comportamiento. de' retiros estimados a partir del maximo’
retira probable historico) del fondo que sé esté monitoreando. La brecha 'se estima para las
bandas de tiempo de 0 a7 dias, 8 a 15 dias; 16'a.30 dias, 31 a S0 dias.

Una vez consolidado el saldo de las posiciones activas y pasivas se realiza el calculo de la
brecha de hqwdez definida ésta como la diferencia entre las posiciones activas vy las
posiciones pasivas més las contingencias acreedoras; asl una brecha con. signo negativo,
indicaria una insuficiencla de recursos para cumplir con los compromlsos pactados dentro de:
la banda de tiemps (VaR qumdez}

A continuacién se anexa €l cumplimiento de las mediciones de Riesgo de Liguidez (% del valor
del portafolio) para el portafolio al 31 de dtc:|embre de 2078:

_ Valor del
Instrumento 7dias 15dias 30 dias 90 dias portafolio”
Efectivo 7.7 7.7 7.7 77 % 843041963
Actciones 6.7 7.0 7.4 7.1
ETF & FMm 9.9 10.0 10.0 10.0
Renta fija hacional 387 54.8 60.9 66.5

(Continta)
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. Valor del
Instrumento 7dias 15dias 30dias 90 dias portafolic*
Bonos offshore - 0.1 0.1 0.3
Forwards - - -
Swaps - . 0.0020 - -
Total activo liquidable 63.0 79.5 868 ___ 916
Total pasivo retirable 15 1.6 2.2 4.3
VaR liquidez - - - _

*Et valor de| Portafolio incluye. el VPN de ios.derivados

A continuacion se anexa el cumplimiento de las mediciones de Riesge de Liquidez (% del valor
del pertafolio) para el portafolio al 31 de diciembre de 2015:

_ Valor del
Instrumento 7dias 15dias 30dias 90 dias portafolio
Efectivo 5.6 5.6 56 56 § 667.032.510
Acciones 4.6 4.7 4.8 48
ETF & FM 12.3. 12.5 12.5 12.5
Renta fija nacionat 45,4 £8.5 66.0 68.8
Benos offshore - - - -
Forwards - _ - - <
-Swaps - 0.0020 - -
Total active liquidable 67.9 81.3 88.9 91.8
Total pasivo retirable: 1.5 1.8 2,2 4.3
VaR liguidez _ - - -

6.3 Riesgode mercado

El riesgo de mercado lo constituye-la posibilidad que s¢ tiene de incurtir en pérdidas asociadas
a-cambics en los factores de riesgo que influyen sobre la valoracion de los portafolios como fas
tasas de interés, los precios de los activos y las monedas en donde se mantienen posiciones.
Esto puede traer como coisecuencia caldas del valor de los Fondos administrados, o
desempefios adversos frente a los portafolios de referencia o portafolios benchmark.

La politica de gestion de riesgos de’ mercado debe considerarse en un contexto de portafolio
integral. El riesge de mercado se controla & través de la definicién de un limite de riesgo. La

(Contintia)y
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evaluacién y definicién de este limite estd acorde con la naturaleza o perfil de riesgo del
portafolio.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmerite -al Comité de Riesgo y
Junta Directiva,

La- Alta Dirgccion y Junta Directiva de la Seciedad, participan activamente en la gestion y
control de riesgos, mediante el andlisis de un protocolo de reportes establecide y la conduccion
de diversos -Comités, dque de manera integral efectlian seguimiento. tanto téchico como
fundamental a las diferentes variables gue influyen: en: los mercados a nivel internc y externe,
con &l fin de dar soporte z las decisiones esiratégicas.

La Sociedad ha adoptadoe un sistema de gestion de riesgos de mercado, €l cual le permite
identificar, medir, monitorear, controlar y reportar las exposiciones a los riesgos generados por
las inversiones de I_a_ Seciedad asl como: de los portafolios administrados. Las politicas
definidas en el esquema del Sistema de. Administracidn de Riesgo de Mercado (SARM) se
encuentran consignadas én el Manual de Inversiones y buscah mantener la consistencia de la
misidn y filosofla de los Fondos administrados.

Para efectos de seguimiento ¥ control de este tipo de riesgo se realizan mediciones de VeR
(Valor-en Riesgo} que permiten establecer las pérdidas potenciales en escenarios normales de
mercado ¥ pruebas de estrés, como complemento, para momentos atipicos de éste. Estas
metodologias de medicion de riesgos son sometidas constantemente a pruebas de
desempefic (Backtesting) con el propésito de validar que la, c:apacndad de prediccion de las
metodologias se ajuste al nivel de confianza _es_tablecldo De igual forma, la. sociedad cumple
con lo estabiecido en el Capitulo XXI dela Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) de la
Superintendencia Financiera de-Colombia, en Jo felacionado con el calculo y trasmisién del
VaR Regulaforio, '

La Direccion de Riesge ha implementade una metodologia de medicion de riesgos de
mercads, nominada VAR (Value at Risk) Risk Metrics. Por medio de ésta, se cuantifica la
méaxima perdida esperada en un pertafolio en un. hotizonte de tiempo en condiciones normales
de -mercado con.un nivel de confianza dado. Esta metodologia esta basada- en la volatilidad de
los difererites factores de riesgo, asi como la correlacién entre los mismos.

Esta metodologia ha sido.mundidlmente implementada y esta acorde con las nofmas emitidas
por el Comité de Basilea y reconotidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se-ha
trabajado también con la metodologla Risk Grades, la cual es una medida de volatilidad que
permite comparar diferentes tipos de activos en la misma escala, facilitarido la identificacion
del perfil de: riesgo y para ajustar ef andlisis a las caracteristicas de los portafolios
administrados por Qld Mutual, se definen escalas’ para cada portafolio. La estrategia de
administracion del riesgo de mercado para la Sociedad parte de: la definicion-del objetivo. gue
se persigue con los recursos ¢ perfil de riesgo.

Asl mismo, el area de valoracién cuenta con un procesc de seguimiento a los precios de la
informacion publicada por el proveedor de precios de valoracidén, €n donde diariamente se
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busca identificar aquellos precios con diferencias. signlfi'cativas‘ Este seguimiento se realiza
con el objetivo de retrodlimentar al proveedor sobre las diferencias de precios mas
significativas y que estos.sean revisados,

Finalmente; dentro de la labor de monitoreo de |as opéraciones se controlan diferentes
‘aspectos de las negociaciones tales como condiciones pactadas, operaciones poco
convencionales o por fuera-de mercado, operaciones con vinculados, etc.

Andélisis de la sensibilidad de valor razonable

La Sociedad trasmite de forma mensual el VaR' Regulatorio del portafolic por- factores de
RIESgO para monitorear la sensibilidad del portafolio- ante las variaciones de las tasas v
precios de mercado.

A continuacion resultados del VaR Regulatorio del portafolio a corte del 31 de diciefribre de
2016 versus 31 de diciembre de 2015:

31 de diciembre de

2018 2015
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 $ 1.332,578 % 634.174
Tasa de interés CEC pesos - compenente 2 248.615 183.423
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 161.136 172.811
Tasa de interés CEC UVR - componente 1.165.988 865.090
Tasa de interés CEC UVR - componente 2 790.058 258.818
Tasa de mt_eres CEC UVR - compenente 3 297.455 198 487
Tasa de interés CEC fesoros - componente, 1 816.623 1.077.958
Tasa de interés C__EC tesoros - componente 2 67.812 214.873
Tasa de interés CEC tesoros - ¢omponente 3 55.070 302.519
Tasa de interés DTF - nodo 1 (corto  plazo) - 217.868
Tasa de interés DTF - nodo 2 (large plazo) . 51.868
Tasa de interés IPC 5.806.977 5.125.373
Tasa de carribic - TRM 1.540.805 1.330.353
Tasa de.cambio - EURO / PESOS 77.263 -
Precio de acciones IGBC 1.098.487 1.102.851
Precic de acciones - World Index 1.026.532 1.715.742
‘Carteras colectivas 14.273 66
Valor en riesgo total 3 5.780.095 §. 5,626,902

Riesgo de moneda

Ei portafolio esta expuesto al riesge de moneda en las ventas y las compras denominadas en
uha moneda distinta al Peso. Colombiano (COP). Las monedas en las. que estas transacciones
se denominan principalmente son el Dolar { USD) y Euro (EUO).

{Continua)
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El limite de-descoberiura o exposicion a moneda extranjera para este fondo-es del 50%. El
fondo podria utilizar derivados én moheda extranjera para cubrir su riesgo de moneda,
Exposicion al riesgo de moneda

El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicién ‘del fondo a
riesgos en moneda extranjera fue la siguiente, esta incluye el disponibie en todas las monedas

exceptocuentas corrientes o recaudadoras: -

31 -de diciembre de

2016 ' 2015
Peso-Colombigno $ 742:348.954 § 558.976.205
Dolar Americane 102.802.052 108.056.215.
Etro 2.885.456 -
Yen 1.532.548 -
Total 3 849.570.009 §$ 667.032.510

Actuaimente el Fondo realiza las coberturas a través de Forwards USDCOP, en donde la
moneda subyacente es el USD, por lo tanto, distinguiendo entre derivados de negociacion y de
cobertura, los rubros coriespondientes a los derivados que se registran en el activo
corresponden al neto de los derechos de los cornitratos de compra menos las oblrgac&ones de
los contratos de venta. Asl mismo, los rubros correspondientes a los derivados que se
registran en el pasive corresponden al neto de las obligaciones: de los contratos de venta
‘menos los derechos de los contratos de compra.

31 de diciembre de 2016 _ 31 de di'c_iembl_'é'dé-2015
Valor nominal Valor razonable  Valor nominal  Valor razonable.
Ddlar -
Compra $ 3000710 $ (10.292)
Venta 17.554.154 . (20.521) $& 39.840.796 3% {971.467)
Posicisn neta $ (30.813) 8 (971.467)
Posiciori neta total 3. 30,813) $ (971.467)

Se realizan swaps de tipo de interés y moneda los cuales se describen en |a siguiente tabla, el
precio juste o valor razonable corresponde al neto de activos (derechos) y pasivos
(obligaciones).

{Contingay
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31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Valor
Valor nominatl razonable Valor nominal Valor razonable
‘Moneda _ » L
Délar $ 15447655 $___ (5.232.007) $ 16.213.472 § (7.246.983)
Valor neto 3 (5.232.007) $  (7.245.983)
Valor neto total $___(6.232.007) 8. .{7.246.983)

Todas las cifras anteriores estan expresadas en miles pesos y.se encuentran a-valor prasente. .

Las operaciones con derivados se realizan segun las politicas, objetivos, lfmites y
procedimientos definidos por-ia Sociedad, los cuales se encuentran consignados en el Manual
de inversiones.y sus Anexos, documentos que se encuentran aprobados por la Junta Directiva
de la -Entidad.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad Administradora. adopta una. politica para mitigar la exposicion a las diferentes
tasas de mercado, teniendo en cuenta los activos con expasiciori-a cambios en (as tasa de
interés buscando manténer los pertafolios admlmstradas diversificados en fasa fija y tasa
variable,

Perfif

Al final del periodo sobre el gue se informa ia situacion del tipo de interés de los instrumentos
financieros del portafolio que devengan interés ‘es la siguiente;

31 de diciembre de.

2016 2015
Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros $ 501.332.825 § 352.945.002
Instrumentos de tasa variable
Activos financieros 148.074.054 168.822.428

3 649.406.87¢ § 521.767.428

6.4 Riesgo operacional

E! Sistema de Administracién de Rigsgo Operativo —SARO- est& alinéado con los objetivos
‘estratégicos y la cultura organizacional de ia sociedad administradora, contando’ con e apoyo
constante de la alta Direccitn, constituyéndose éste en uno de los factores clave de eéxito para
el mantenimiento a través del tiempo del sistéma de gestion de riesgos,

(Continua)
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El SARC permite de manera integral, identificar, medir, controlar y ‘monitoreas los riesgos
operativos de acuerdo a los: lineamientos establecidos en &l Capitulo XXIIi de. Ia Circular
Basica Contable y Financiera de la SFC. La estrategia de la Compaiia en términos de gestion
de riesgos operacionales es la de propender por la mitigacion de estos riesgos en ia medida de
lo. posible y asi evitar pérdidas economicas y dafios a la reputacion.

6.5 Administracion y centrol de riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo
El Fondo tiene implementado-el Sistema-de Administracion de Riesgos - de Lavado de Activos y
de: Fihanciacion de Terrorismo (SARLAFT) acorde con lo definido en la Parte |, Titulo 1V,
Capftulo ¥V de fa Circular Basica Juridica {c.e. 029/14) y demas normas aplicables, lo mismio
que las mejores practicas internacionales en esta materia.

Ei'medelo de riesgos implantado en el Fendo contempla los siguientes aspectos:

»  metodologia de identificacion. valoracion. coptrol y moniforeo de los riesgos LA/FT:

« metodologia de analisis de riesgos

«  identificacién de riesgos

»  perfil de riesgo

* determinacion de los factores de riesgos asociados.

»  tratamiento de riesgos

Durante el 2016 en cumplimento del SARLAFT se desarrollaron;

a. Informes-trimestrales del oficial de cumplimiento

Trimestralmente a la Junta Directiva ‘se presentaron informes sobre la gestion de
prevencién de favado de dinero y financiacién del terforismo:

» Indicadores de gestion desarrollada

» El comportamiento y la evolucion de riesgos.
* Analisis de etapas'y elementos del SARLAFT
¢ Calidad de la base de datos

-+ Organos de coritrol

» Correctivos ordenados por la Jurita en anteriores periodos

(Continta)
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* Documentas 'y pronunciamientos emanados de los entes de control y fa UIAF
Procedimientos y politicas
Se-incorporan al manual SARLAFT come elementos del sistema sobre los que se apoya
la_ gestion. Durante el periodo se revis6 el manual y se hicieron las respectivas
actu_al_lzacmnes COMo consecuencia de la dindamica de las regulaciones entre_ gtras, la
definicion de Personas Expuestas Politicamente agorde con el.decreto 1674 de 20186,

Medicion de riesgos.

La evaluacién de rigsgos y los: testing a los controles se desarrollé en su totalidad en el

primer y segundo semestre, de igual forma se adelantaron:

« Monitoreo de vinculacion a nuevos clientes

« Monitoreo de operaciones (fransacciones)

« |dentificacién de PEPS_-y'mohitoreo

= Se revisaron censtantemente las listas publicadas por el Departamento de Estado de
los Estados: Unidos (OFAC) ¥ las listas ONU como parte del moriitoreo y control g las
operaciones. de clientes.

Gestioh administracién. de rigsgos.

El &rea de Financial Crime Prevention gesticno los riesgos relacionados con el lavado de
activos y la financiacion del terrorismo; durarite el afo se redlizaron dos evaluaciones de
riesges y de controles con el fin de evaluar su comportamignto y el grado de ingidencia en
el fondo. A través de] testing de controles y su calificacion se aplicéd el resultado al riesgo
inherente y se obtuvo el riesgo residual. De la misma forma se calificaron los faétores
(clientes, canales, productos yjurisdicciones) y los riesgos asociados (legal, reputacionial,
operativo y de contagio).

En general el comportamiento de los riesgos y su evaluacion final en el-afio 2016, mostrs
un perfil residual bajo para el fondo.

Formagcion
Durante. el periods se realizaron los cursos SARLAFT presenciales y virtuales para el

personal y se eémitiercn periddicamente los Boletines de Financial Crime Prevention como
parte dei refuerzo en temas de prevencion de lavado de dinero. y financiacion de

terrorismo.

{Continua)
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De igual forma se visitaron las oficinas del fondo en las ciudades brindando la respectiva
formacion ‘presencial en aspecto de prevéncion de lavado de dinero y financiacion del
‘terrorisme.

f. Organos de contral

Trimestralmente el sistema fue-revisado por la Revisoria- Fiscal {(KPMG) quien presentd
los informes a la Junta Directiva y al Oficial de Cumplimiento. Asf mismo la Auditoria
Interna también presenté su informe anuval a la. Junta Directiva y- al Oficial de-
cumplimiente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.
31 de diciembre de

2016 2015
Saldos bancarios en moneda nacicnal $ 23.173.5685 § 17.432.184
Saldos bancarios en'moneda extranjera 8.702.506 10.783.489
Efectivc y equivalentes de efectivo 5 20876071 $ 28.215.693

No existen restricciones sobre el disponible al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2018,

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

A continuacion se relaciona el saldo de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados para los periodos terminados-a 31 de diciembre de 2016'y 31 de diciembre de 2015.

31 de diciembre de

2016 2015

Instrumentos representativos de deuda _

Titulos de tesoreria - TES § 374950912 § 293,651,229

Oftros titulos emitides por.el gobierne nacional 7:457.830 4,292 042

Otros emisores. nacionales 258.003.341 214.325.973

.Emistres extranjefos 8.985.796 9.498.214
Total instrumentos representativos de deuda 649.406.879 521.767.428
fnstrumentos de patrimariio y participacion _ _

De emisores nacionales 83.916.442 32.076.309

De emisores.extranjeros 86.100.336 84.977.178
Total instrumentos de patrimonio vy -participacidn 170.016.778 117.053.487
Total inversiones-a valor razonable con cambios en

resultados- 3 819.423657 §$ 638,820,915

{Continda)




29

OLD MUTUAL ADMIN!STRADORA DE FONDOS DE. PENSIONES Y CESANTIAS S.A.
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS OLD MUTUAL CONSERVADOR
Notas a los Estados Financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Los instrumentos derivados del Fondo son generalmente trarisados ‘en mercados organizados
y con entidades financieras. Los instrumentos derivados tierien condiciones favorables netas
(activos) o desfavorables (pasivos) como resultads de fluctuaciones &n las tasas de cambic de
moneda extranjera: y- én el mercado de tasa de interés u otras variables: relativas. a sus
condiciories: El morito ‘acumulado de los valores razonables de los activos y pasivos en
instrumentos derivados puede variar significativamente de tiempo en tiempo.

Durante: los. afios 2016 y 2015 se utilizaron instrumentos. derivados con fines. tanto .de
négociacion como de cobertura. Los derivados de cobertura utilizados por e fondo
corresponden a coberturas  econdmicas, al corte de estos estados financieros el Fondo no
registra-coberfuras contables.

Las Normas dé Contabilidad y de Informacion Financiera —NCIF establecen que la. valoracion
de los derivados negociados en el mercado OTC, debe refiejar la calidad crediticia de las
contrapartes.

Con base en este requerimiento, la Superintendencia Financiera de Colombia emitio en
diciembre .de 2015 Ia Circular Externa 041 la cual modifico- &l Capitule XVl *Instrumentos
Financieros Derivados y Productos Estructurados” de la Circular Basica Contable y Financiera
y el Capitulo 1| “Reglas de Intermediacion en el Mercado Mostrador” del Titulo I} de la Parte Il
de la Circular Basica Jurldica, esta circular establecio el tratamierito dél riesgo de cohtraparte
{"Credit Valuation Adjustment’, CVA-por su nombre en inglés) y por riesgo propio ('Debit
Valuation Adjustment. DVA por su nombre en inglés). La entrada -en vigencia de este
tratamiento es'a partir de! 1 de junio de 2018.

El saldo de los instrumentos:financieros derivados comprende lo siguiente al 31 de diciembre
de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

31 de diclembre 2015 31 de.diciembre 2015
Valor Monto Valor
Monto nocicnat razonahble nocional razonable

ACTIVOS

Cantratos forward de compra de monéda extranjera

Contratos forward de venta de moneda exffanjera s 11,252.663 § £3.080 § 13076301 % 370776
Total activos g 11282663 5 23089 §_ 13070301 S 379776
PASIVOS

Conlratos forward de compra de moneda extranjera’ $ aooo7Ie § {10282} % -5 -
Gontratos forward-de venta de moneda.extranjera £.301.491 (43,550 26.770.495 (1.351.243)
Totat pasives - ©.302 209 {53,882) 26770495  {1.351 243}
Pesicion neta forme 19504682 5 (30.813)  §.(13700.188) §.... 071467}
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31 de diciembre 2016 31 de diciemhbre 2015
Valor Monto Valor
Monto nocional razonable noclonal razonable
ACTIVOS
Contratos swaps de moneda-extranjera -5 3000710 % 593348 5 3149470 5 144.587
.Confratos swaps de fipo de interés - -
Tatal activos = 3000710 & 03.348  $...3.149470 5. 144587
‘PASIVOS
Contratos swaps de monada exir_anj_er_a & 12.446:945 ] (_5.-_825.‘3_5?} 3 13.084.002° 3 (7.391.670)
Contratos swaps. de lips de'interés _ - - -
Total pasivas . 12,445,945 {5.825.357) 13.£i64.002 {7.321.570)
Posicion'nata B 124469458 §..05292007) 5. .[0.914632) §_.(1246.083)

El mohto nocienal o neminal correspende a la cantidad negociada (cempra o venta) de un
subyacente en. pesos colombianos a la tasa de cambio corréspondiente para el cierre de cada.
fieriodo.

Valor razonable corresponde al precio justo de intercambic de un activo o pasive financiero.

En el caso de algunos derivados como los Forwards y Swaps; el precio justo o valor razonable
corresponde al neto de activos: (derechos) v pasivos (obligaciones) debido a que en dichos
contratos el gue tiene 1a obligacion de entregar (vender) el subyacente, tiene también un
derecha de recibir el eféctivo pactado en la venta. De la misma forma, el que tiene el derecho
de recibir el subyacente (el comprader), tiene ia obligacién de pagarlo en el fuluro a la
contraparte. '

La maxima exposicion al riesgo crediticio en la fecha de balance es el valor razonable de los
derivados financieros dé activo en el balance.

A continuacion se relacionan las contrapartes con su respectivo crédito de la confraparte
(CVA) y propio (DVA} generado a 31 de diciembre de 2016.

Swaps
Contraparte CVA DVA
Bantcolombia S.A. 3 - $ 7114106
JP Morgan Chase - 295.115.74
Total $ 366.257

(Continta)
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Faorward
Contraparte CVA DVA
Bancelombia S.A. 3 - 3 0.04
Banco Colpatria - 2.83
Banceldex S.A. {33.45) -
Total $ {31)

A partir del 1 de Junio de 2018 entrd en vigencia. la circular externa 041 de 2015 de la
Supermtendenma Financiera de Colombia. por medio de la cual reglaments el calculo v la
transmision del CVA (Credit:Value Adjusment}) y DVA (Debit Value Adjustment) para el fondo.

Este ajuste se realiza para mitigar los riésgos en las-operacicnes con derivadds, los cuales.
guedaron evidenciados con la crisis financiera global de-2008. El CVA hace réferencia al gjuste.
det valor libre de riesgo de los derivados activos para reflejar el riesgo de default de la
contraparte; por otra parte el DVA se refiere al ajuste al valor libre de riesgo de los derivados
pasivos para reflejar el riesge de crédito propio de la enfidad..

Al dia; 31 de Diciembre de 2016 el portafolio Conservador tuvo up valor de DVA/CVA en los
swaps de. 366,257 en los forward de.(31)

CUENTAS POR COBRAR
El rubro ‘de otras cuentas por cobrar.estd compuesto, por los siguientes conceptos:

31 de diciembre de

2016 2015
Cuenta puente inversiones (a) $ - % 1.594.804
Ajuste a contratos (b) 5.033 127
Ajuste al peso - 46
$ 5.033 § 1,594,978

(a) Corresponde a operaciones de inversiones propias del Fondo y . los diferentes movimientos de
entrada y salida de recursos de afiliados a los: otros fondas de pefisiories obligatorias todos
administrados por la Sociedad, gue por su-naturaleza se regularizaran al s:guxente mes ¥ teniendo
en-cuenta que el Fohdo Moderado es el recaudador y pagador,

(b} Corresponde a los djustes a contrates individuales para descontar a la Sociedad Administradora.

(Contintra)
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CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2016 de 2015
Honorarios. 3 898 % 1.689
Otras-(1) 9."_399' ' 2'.0_7'3
Total cuentas por cobrar $ 10,297 $ 3.762

(1) 'Corresponde a los ajustes a contratos individuales para reintegrar al Fondo.

PATRIMONIO

Registra:en forma diaria el valor de las sumas recibidas por concepto de cotizaciones y por los.
rendimientos abonados a ias cuentas de capitalizacion, de acuerdo con lo reglamentado por
las leyes. vigentes. La valoracion de estos aportes se efectua en forma diaria, tomando como
base el valcr de {a unidad,

Los recursos del Fendo se destinan (nicamente a inversiones, de conformidad con las
disposiciones legales vigethtes,

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre 2015, el patrimonio del fondo.esta representado
por  27.700.590,903815 y 23.933.626,473324 unidades con un valor unitario de
$30.469,806467 vy $27.593,368484, equivalente. a $84'4.03'_1.,'6_44 y $660.409.374
respectivamente. La rentabilidad acumulada del fondo al 31 de diciembre de 2018, 31 de
dicierribre 2015 fue de 5.83% y 8.36%; respectivamente,

Reserva de estabilizacién de rendimientos. La Administradora debe mantener una reserva:
de estabilizacion de rendimientos en el Fondo minimo de 1% del valor del mismo, de acuerdo
con el Decreto 2555 de 2010 y -esta representada en unidades. Adicionalmente, es utilizada.
pata cubrir los defectos de la rentabilidad minima del Fondo exigida por las disposiciones
legales vigentes.

Al 31 de diciembre de 2016, 31 de diciembre de 2015 la reserva ascendia a 125,705.700470
y 256,281.883863 (unidades) por $ $8.612.059 y $7.071.680, respectivamente.

Comisiones y seguros por trasladar a la Administradora. Registra. el valor de las
comisiones y primas: de segurc recibidas y pendientes de transferir a la. Sociedad
Administradora por el Fondo. Estos valores son fransferidos a la Sociedad. Administradora solo.
cuando los aportes que fas originaron soh abonados a la respectiva cuenta de ahorro
perisional de cada afiliado,

Al 31 de diciembre de 2016,"31 de diciembre de 2015 este concepto ascendiaa 9.523788749
y 0.762056896 (unidades) por $290 y $21; respectivamente.

{Continua)
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13. CONTINGENCIAS

A la fecha no se conoce ningln acontecimiento que pueda incidir en los resultados del fondo
Conservador, asi como de procesos judiciales en contra v otras contingencias de pérdidas gue
requiera revelacion.

14. HECHOS POSTERIORES

No se conocieron eventos subsecuentes que tenga impacto sobre los estados financieros:
entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha del informie del revisor fiscal.

(Contintia)




