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Apreciado Inversionista:

Cumpliendo con lo dispuesto por el Decreto 2555 de 2010 o la norma que haga sus veces, este
informe contiene una explicacion detallada acerca del desemperio del Fondo de Inversion Colectiva
Skandia Efectivo, durante el periodo de Enero a Junio del 2026 y tiene como objetivo principal
proveer un andalisis completo acerca de la condiciéon financiera del Fondo de Inversion Colectiva,
los cambios en este y el resultado de las operaciones.

Informe de Rendicion de Cuentas
FIC Skandia Efectivo

1. Objetivo de Inversion

El FIC Skandia Efectivo estd disefiado para inversionistas que tienen como objetivo la
administracion de sus recursos liquidos, mediante la inversion en diferentes titulos y valores de
renta fija de corto plazo y efectivo. Los inversionistas de este FIC buscan mantener un perfil de
riesgo crediticio, de liquidez y de mercado conservador.

2. Estrategia y Composicion del Fondo de Inversion Colectiva

La tasa de interés que fija el Banco de la Republica (BanRep) es la principal herramienta para
controlar la inflacion: cuando sube, encarece los créditos y busca enfriar la economia; cuando
baja, busca lo contrario. El semestre comenzd con una inflacién que no cedia cerca de 5,1% al
cierre de 2025, muy por encima de la meta del 3%, y con unas expectativas de precios que se
deterioraban, en parte por el fuerte aumento del salario minimo. Ante ese panorama, la Junta
Directiva inici6 el afo con un aumento inusualmente alto de 100 puntos bdésicos, llevando la tasa
de 9,25% a 10,25%, y repitio la dosis en marzo hasta 11,25%, buscando anclar las expectativas
antes de que la inflacion se alejara mas de la meta.

Ese ciclo de alzas coincidié con una creciente tension entre el Gobierno y la Junta: el presidente
cuestiono los incrementos y llegd a sugerir un nuevo aumento del salario minimo como respuesta,
lo que puso en duda la independencia del Emisor. En abril, en medio de ese ambiente y a la espera
de mas informacion sobre inflacién, actividad econdémica y el calendario electoral, la Junta
sorprendid al mercado y decidid, esta vez de forma unanime, mantener la tasa estable en 11,25%.
Mayo transcurrid sin reunidn de politica monetaria, mientras el mercado moderaba sus
expectativas para el cierre del afo. Finalmente, en junio ya conocido el resultado de las elecciones
presidenciales y con la inflacion todavia al alza, la Junta volvid a subir la tasa, esta vez 75 puntos
basicos hasta 12,00%, en una votacion dividida. En conjunto, la tasa subié 275 puntos basicos
durante el semestre.

En el frente fiscal, el semestre también estuvo marcado por sefales de alerta y por un manejo
activo de la deuda. En abril, la calificadora S&P bajé la nota de riesgo de Colombia (de BB a BB-
en moneda extranjera), citando el poco margen fiscal, la elevada carga de deuda y la suspensién
de la regla fiscal en 2025. Ese mismo mes, el Gobierno emitié decretos para ajustar el limite de
inversién de los fondos de pensiones en el exterior y para trasladar cerca de $25 billones a
Colpensiones por cuenta de la reforma pensional, un traslado que generd controversia y que el
Consejo de Estado terminé frenando parcialmente.

En mayo, el Ministerio de Hacienda colocé el doble de deuda interna de lo previsto ($6 billones en
TES), reflejo de la fuerte demanda del mercado, aunque tuvo que pagar tasas de hasta 14%-15%,
lo que encarece el costo futuro de la deuda. En paralelo, aproveché condiciones favorables para
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recomprar cerca de USD 4.560 millones en bonos externos con descuento, una operacion que
reduce el saldo de la deuda y que se proyecta generara ahorros por USD 6.214 millones en
intereses a lo largo de los proximos afios. El cierre del semestre trajo alivio: tras la segunda vuelta
electoral, el mercado reaccioné de forma muy positiva, los bonos del Gobierno se valorizaron con
fuerza en mas de 200 pbs como se ilustra a continuacion:

Evolucion de la curva de deuda publica: TES Tasa Fija
(Enero a junio 2026)
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En conclusidn, el primer semestre de 2026 estuvo marcado por una inflacidon persistente y una
incertidumbre electoral que llevaron al Banco de La Republica a subir la tasa de interés en 275
puntos bdsicos, pese a una pausa inesperada en abril, y que también tensionaron la relacién entre
el Gobierno y el Emisor. La deuda publica se encarecié en el mercado local y la calificaciéon de
riesgo del pais se redujo, pero el manejo activo del gobierno con la recompra de bonos externos
generd ahorros importantes. El resultado electoral de junio trajo alivio y mejores condiciones de
mercado; el reto hacia adelante serd el plan de consolidacién fiscal que emprenda el nuevo
Gobierno.

Por otro lado, la deuda corporativa colombiana tuvo un semestre exigente: el ciclo de alzas de
tasas encarecio el costo de la deuda a tasa fija y a IBR, con enero como el mes de mayor ajuste.
Los titulos indexados al IPC funcionaron como amortiguador parcial frente a una inflacién que se
mantuvo por encima de la meta. Hacia el cierre del semestre, la mejora en el animo de los
mercados tras las elecciones alivié parte de esa presion, y el creciente interés por instrumentos
indexados a IBR e IPC, anticipa una mayor profundidad de estas referencias hacia adelante.

De cara a lo que resta del afo, los analistas del mercado destacan que los bonos corporativos de
alta calidad, asi como los titulos indexados al IPC o al IBR, ofrecen hoy rendimientos atractivos:
los primeros como proteccion frente a una inflacion que adn no converge a la meta, y los segundos
como cobertura ante una tasa de referencia que podria mantenerse alta por mas tiempo.
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Referencia éQué mide? Comportamiento en el semestre
Un interés pactado Los bonos corporativos a tasa fija se desvalorizaron
Tasa fija desde el inicio, que no con fuerza en enero (-115 pbs) y siguieron
cambia sensibles a cada alza de BanRep
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Tras analizar el comportamiento del mercado en el primer semestre, la estrategia implementada
por el FIC Skandia Efectivo se basé en mantener la duraciéon del portafolio, seguida de una
estabilidad en la volatilidad luego de las valorizaciones tan acentuadas que se vieron en este
periodo. La estrategia del portafolio se enfocé en mitigar principalmente el riesgo de reinversién,
incrementando la exposicion a titulos corporativos a tasa fija. Ademas, se mantuvo un
posicionamiento balanceado en instrumentos indexados a IPC e IBR, con el objetivo de lograr una
adecuada diversificacion y estabilidad en los retornos. Con el fin de entregar a nuestros
inversionistas un producto mas diversificado en sus riesgos y con baja probabilidad de
rentabilidades diarias negativas. A continuacion, detallamos la evolucion de la liquidez vy
concentracion de inversion, duracién total vs volatilidad, concentracion por tipo de indicador del

FIC Skandia Efectivo.
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Es importante destacar que, durante el primer semestre FIC Skandia Efectivo registré 12 dia con
rentabilidad diaria negativa para la participacion (E). Sin embargo, la distribucidon de estos dias
muestra una tendencia a la baja en la frecuencia de ocurrencia con un promedio mensual de 2

dias.
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Duracion Total vs Volatilidad
FIC Skandia Efectivo
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22.74% 26.07% 3.20% 27.41% 3.03% 13.85%
28.87% 32.30% 1.69% 21.19% 3.23% 2.66%
36.91% 33.28% 0.56% 18.92%  2.86% 1.51%
33.21% 32.85% 0.56% 18.52% 1.49% 5.79%
20.83% 32.81% 10.74% 20.38% 1.53% 5.94%
34.06% 25.12% 10.51% 21.51%  1.32% 3.56%
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NGamero de Dias Negativos
FIC Skandia Efectivo
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FIC Skandia Efectivo presentd rendimientos altos en el primer semestre del 2026 con volatilidad
y duracion controlada.

Rentabilidad Mensual vs Volatilidad
FIC Skandia Efectivo
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Finalmente, presentamos la evolucién de los activos bajo administracion del FIC Skandia Efectivo.
Se mantiene un incremento constante en la evolucidén de este primer semestre en 43.09% pasando
de COP 1.025.777mm a COP 1.467.767mm.
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Evolucion AUMs
FIC Skandia Efectivo
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1,158,086

1,025,777
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Todas las estrategias y decisiones de inversion del FIC Skandia Efectivo fueron presentadas al
comité de inversiones el cual avald y aprobd para ser ejecutadas en sus comités mensuales. Los
miembros de este comité de inversiones son:

Director de Producto

Director de Cuenta de Asset Management
Subdirector de Asset Management Skandia Mexico
Miembro de Junta Directiva Fiduciaria

Director de Negocios Wealth

2.1 Cumplimiento de las politicas de inversion

Durante el primer semestre de 2026 los recursos del Fondo de Inversion Colectiva (FIC) Skandia
Efectivo han sido invertidos de acuerdo con lo definido en la politica de inversion del reglamento
vigente y la normatividad aplicable.

Al cierre del mes de junio, el fondo ha cumplido satisfactoriamente con cada uno de los limites
definidos. Adicionalmente, no se han realizado inversiones en titulos emitidos o garantizados por
Skandia Fiduciaria S.A., sus matrices o subordinadas.

3. Riesgos asociados con el Fondo de Inversion Colectiva

Skandia dentro de su Gobierno Corporativo define un modelo de gestion de riesgos financieros el
cual involucra el monitoreo de las diferentes exposiciones asociadas a cada uno de los portafolios
que permiten garantizar el cumplimiento tanto de instrucciones normativas como internas con el
objetivo de mitigar los riesgos a los cuales se exponen los portafolios a través de cada una de sus
inversiones.

Sin embargo, los activos sujetos de inversion del FIC podran estar expuestos, entre otros, a uno
o varios de los siguientes riesgos:

e Riesgo de crédito y contraparte: El riesgo de crédito representa la posibilidad de incurrir
en pérdidas o disminucién del valor de los activos como consecuencia del deterioro del emisor
generando el incumplimiento en el pago del capital, intereses y/o rendimientos asociados a
cada una de las inversiones.
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Por otro lado, el riesgo de contraparte representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de una contraparte, eventos en los cuales se debera atender
con recursos liquidos del portafolio o con la materializacién de una pérdida.

Para mitigarlos se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de crédito y contraparte que
permite a través de las etapas de identificacion, medicidon, control y monitoreo establecer
niveles de exposicion, las cuales se sustentan en la definicion de limites maximos tanto para
emisores como contrapartes en funcion de metodologias internas las cuales involucran
variables tanto cuantitativas como cualitativas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el
perfil de riesgo del Fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza un monitoreo permanente sobre los
diferentes emisores y contrapartes con el fin de identificar alertas tempranas ante posibles
cambios significativos que ayuden a mitigar una posible materializaciéon de algin evento de
riesgo de crédito.

A pesar de los impactos negativos presentados durante los Ultimos afios generados derivados
de factores a nivel econémico, politico y social tanto a nivel local como internacional que han
sido determinantes en el comportamiento del mercado, hasta el momento se mantiene una
perspectiva estable sobre el perfil de riesgo de crédito de los emisores que componen el FIC,
lo cual se fundamenta en las mediciones y monitoreo realizado por el administrador.

No obstante, el entorno fiscal del pais ha generado incertidumbre influyendo las expectativas
del mercado, llevando a un ajuste en la calificacion de riesgo soberano y, en consecuencia,
en la perspectiva crediticia nacional.

La composicion del portafolio se concentra principalmente en el sector financiero, con
emisores con la mas alta calificacion crediticia. A continuacidn, se relaciona el detalle del
portafolio por calificacion al cierre del semestre, en donde se evidencia una mayor
concentracion en la calificacién coA-1+ Local con una participacion del 48.14%.

5.23%

5.41%

14.49%
48.14%

14.66%

coA-1+ Local  F1 + Local = coAAA Local VrR 1+ Local " Nacion = VrR 1 Local

e« Riesgo de mercado: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucién
del valor del portafolio de inversiones, como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. A continuacién, se relacionan
los riesgos de mercado a los cuales se encuentra expuesto el portafolio.

o Tasa de interés. Riesgo de pérdida del valor de un activo por variaciones en las tasas
de interés del mercado. Exposicion principalmente a tasa fija nacional y a tasa fija
internacional.
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e Tasa de cambio. Riesgo de pérdida asociado a la variacién en el tipo de cambio de las
divisas en que estan expresados los activos. El fondo con corte a la fecha de analisis
presenta exposicion en moneda extranjera sobre la cual se realiza estrategias de
cobertura.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestion de riesgo de mercado que permite a través
de las etapas de identificacion, medicidon, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposiciodn, los cuales se sustentan en la definicion de medidas de gestidon absoluta en funcién
de metodologias internas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del
fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposiciéon de riesgo de mercado del portafolio con el objetivo de identificar posibles cambios
significativos asociados a la volatilidad o el incremento del riesgo de mercado de las diferentes
inversiones.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Financiera, Circular Externa 004 de 2026 de la SFC.

Al cierre del mes la duracion del portafolio fue de 0.231 afios, en linea con el perfil de riesgo
conservador del fondo. Adicionalmente, el portafolio con corte al mes de junio alcanzo un
Valor en Riesgo (VeR) de COP 697 millones, medicidn realizada a través de la metodologia
normativa definida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). La calificacion de
sensibilidad al riesgo de mercado del fondo de inversion colectiva otorgada por Fitch Ratings
Colombia es de S1 (Sensibilidad al Riesgo de Mercado Baja)

o Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la contingencia de
no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados
e inesperados, sin afectar el curso de las operaciones diarias del fondo. Este riesgo se puede
materializar a través del riesgo de liquidez de fondeo y el riesgo de liquidez de mercado, los
cuales se definen a continuacion.

v El riesgo de liquidez de fondeo se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para cumplir con los flujos de caja mencionados y/o en la necesidad
de asumir costos inusuales de fondeo.

v' El riesgo de liquidez de mercado se da cuando la capacidad de la entidad para
generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada
bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o, porque se
presentan cambios drasticos en las tasas y precios.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de liquidez que permite a través
de las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicién. El administrador considera para su gestion el modelo de mediciéon regulatorio
definido por la SFC y adicionalmente aplica un modelo de medicién interno que permite
calcular la brecha de liquidez que pueda existir entre los activos y los requerimientos de
liquidez. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicién de riesgo de liquidez del portafolio con el objetivo de identificar posibles situaciones
atipicas asociadas a dificultades en el cumplimiento de los requerimientos de liquidez.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Financiera, Circular Externa 004 de 2026 de la SFC.

Durante el semestre se dio cumplimiento a los requerimientos de liquidez del fondo, al cierre
del mes de junio el portafolio mantenia una participaciéon del 33.99% en efectivo.
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33.99%

66.00%

Inversiones Caja

e« Riesgo de concentracion: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a una posible
concentracion del portafolio en uno solo o en pocos emisores y/o en un tipo determinado de
activos.

Al cierre del primer semestre de 2026, los principales emisores y su respectiva participacion
sobre el total de los activos del fondo son los siguientes:

Principales Emisores %

Bancolombia 18.55%
Financiera de Desarrollo Territorial S A Findeter 8.52%
Banco Davivienda S A 8.52%
Rci 7.35%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. 6.42%
Banco de Bogota 5.38%
BANCO COLPATRIA MULTIBANCA COL 5.25%
Direccion Del Tesoro Nacional 5.23%
CORPORACION FINANCIERA COLOMBI 5.19%
C.F.C. G.M.A.C. Fin. de Col. 3.77%
Otros 25.82%
Total 100%

Finalmente, y con base la informacion reportada, se confirma que el nivel de riesgo del FIC
Skandia Efectivo esta acorde con el perfil de riesgo establecido para el fondo.

4. Informacion de desempeiio

Dadas las valorizaciones en deuda corporativa y deuda publica en el primer semestre del afio
2026, el Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo registré rentabilidades consistentes con su
estrategia y duracién, acorde con su perfil de riesgo en medio de una coyuntura local menos
incierta y un ciclo econdmico y de politica monetaria contractiva.
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Tipo de participacin

Tipa A - 401

Tipo B-501

Tipo D- 503

Tipo E-504

Tipa F - 601

Tipo G - 505

Tipa H - 508

Tipo |- 507

Tipo K - 500

11.1 Rentabilidad histérica (E.A.)

Uttimo mes Uttimo & Afiocomida  Ultimo afio Gttimos 2
meses afios
13.300% 10.454% 10.454% a.011% 0.168%
14.207% 11.337% 11.337% 0.683% 10.041%
12.608% 0.602% 0.602% 8.250% 8.415%
13.300% 10.454% 10.454% 2.01% 9.168%
12608% 0.802% 0.602% 8.250% 8.415%
13.728% 10.783% 10.783% 9.338% 0.402%
10.068% B8.005% B8.005% 6.432% 6.021%
115610% 8.6822% B8622% 6.051%
13.185% 10.255% 10.255% 8.815% 8.972%

Informacién a corte del 30 de Junio de 2026

A continuacion, se muestran las graficas del Fondo de Inversién Colectiva Skandia Efectivo por
participacion, para el cierre del primer semestre del 2026, realizando el comparativo de datos
brutos (sin descontar la comisién de la Sociedad Administradora y los gastos del Fondo de

4.1 Comportamiento de la rentabilidad

Ultimos 3
afios
10.440%
11.323%
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11.2 Velatilidad histérica

0.360% 0.404% 0.4D4% 0377% 0.321% D.480%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0.377% 0.321% 0.430%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0377% 0.321% D.480%
0.380% 0.404% 0:404% 0.377% 0.321% 0.480%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0.377% 0.321% D422%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0.377% 0.321% 0.430%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0378% 0.327% D487%
0.360% 0.404% 0.4D4% 0378%

0.360% 0.404% 0.4D4% 0.377% 0.321% 0.430%

Inversion Colectiva) y datos netos (descontando estos rubros).
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FIC Skandia Efectivo presentd rendimientos altos en medio de una coyuntura econdmica
principalmente afectada por presiones fiscales y cambios en las expectativas de politica monetaria.
No registré rentabilidades mensuales negativas con un maximo en el mes de mayo del 13.39%
efectivo anual, logrando una rentabilidad para lo corrido el afio 2026 para la categoria (E) del
10.454% E.A. con una volatilidad de 0.4%.

4.2. Perspectivas comportamiento principales activos

Durante el primer semestre de 2026, la economia global estuvo condicionada por una combinacion
compleja de crecimiento moderado, inflacién persistente y elevados riesgos geopoliticos. El
principal factor externo fue el conflicto entre Estados Unidos e Irén y los episodios de cierre del
Estrecho de Ormuz, que generaron fuertes presiones sobre los precios de la energia y alimentaron
temores de un escenario de estanflaciéon en las principales economias desarrolladas. La inflacién
en Estados Unidos pasd de 3,3% en marzo a 4,2% en mayo, impulsada principalmente por el
aumento de los costos energéticos.

En Estados Unidos, la actividad econdmica mantuvo cierta resiliencia gracias a un mercado laboral
sdlido y al dinamismo del consumo privado, aunque con sefiales de deterioro gradual. El
crecimiento del PIB se ubicé alrededor de 2,0%-2,2% anualizado, mientras que la inflacion
continué alejandose de la meta de la Reserva Federal. Esta combinacion llevé a un cambio de tono
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en la politica monetaria hacia una postura mas restrictiva, con expectativas crecientes de nuevas
alzas de tasas y una reduccion de la probabilidad de recortes en el corto plazo.

Los mercados financieros internacionales reflejaron esta coyuntura. La renta variable mostrd un
desempefio favorable durante gran parte del semestre, impulsada por los sectores de tecnologia
e inteligencia artificial y por solidos resultados corporativos. Sin embargo, los mercados de renta
fija enfrentaron presiones derivadas del aumento de las expectativas de inflacién y tasas de interés
mas altas por mas tiempo. Asimismo, el délar termind fortaleciéndose frente a la mayoria de las
monedas, respaldado por la postura mas agresiva de la Fed y por los episodios de aversion global
al riesgo.

En Colombia, la economia mostrd una recuperacion moderada, con crecimientos cercanos al 2,2%
anual durante el primer trimestre, apoyados principalmente por el gasto publico, el consumo de
los hogares y algunos segmentos del comercio. No obstante, la dindmica productiva continué
siendo heterogénea: los sectores de servicios y administracion publica lideraron el crecimiento,
mientras que actividades como construccion, agricultura e inversidn productiva evidenciaron
debilidad. Esto sugiere que la expansién econdmica estuvo sustentada mas en estimulos
transitorios que en mejoras estructurales de productividad.

La inflacidén se consolidd como el principal reto macroecondémico del pais. Entre marzo y mayo la
inflacion anual aumentd de 5,56% a 5,84%, impulsada por servicios, vivienda, transporte y
presiones derivadas de los mayores precios internacionales de energia. Como respuesta, el Banco
de la Republica interrumpié cualquier expectativa de flexibilizacion monetaria y elevd su tasa de
referencia hasta 12,0% en junio. Las expectativas inflacionarias permanecieron por encima de la
meta oficial, reflejando preocupacion por la persistencia de las presiones de precios y por los
posibles efectos climaticos asociados al fendmeno de El Nifio.

En materia fiscal y financiera, el semestre estuvo marcado por una elevada incertidumbre politica
asociada al proceso electoral presidencial y por preocupaciones sobre la sostenibilidad de las
finanzas publicas. La rebaja de la calificacion soberana por parte de S&P, la suspensidn de la regla
fiscal y el aumento proyectado del déficit generaron inquietud entre los inversionistas. Sin
embargo, el triunfo de un candidato percibido como mas favorable al mercado en las elecciones
de junio produjo un importante repunte de los activos colombianos: el peso se convirtié en una
de las monedas mas fuertes de la regidon, los TES registraron valorizaciones significativas y el
COLCAP recuperd terreno. Aun asi, el principal desafio para el segundo semestre serd la
consolidacién fiscal y la capacidad del nuevo gobierno para recuperar la confianza de los mercados
y estabilizar la trayectoria de la deuda publica.

4.3 Desempeiio de inversiones con factores ASG (Ambientales, Sociales y
Gobierno Corporativo)

Durante el primer semestre de 2026, avanzamos de la implementacion practica hacia una etapa
de consolidacién regulatoria y profundizacion técnica del modelo de gestion de riesgos ambientales
y sociales incluidos los climaticos (SARAS).

En este periodo dimos cumplimiento a los hitos establecidos en la Circular Externa 015 de 2025
de la Superintendencia Financiera, mediante el seguimiento trimestral formal del Plan de
Implementacion SARAS, que incluyé el desarrollo de metodologias diferenciadas de evaluacion
ASG para emisores del sector real (renta fija y renta variable) y Fondos de Capital Privado, este
ultimo bajo un enfoque de debida diligencia fundamentada en capas evaluativas que no busca
castigar la inexistencia de practicas avanzadas, sino evidencia las mejores practicas que los
gestores deberian implementar, ademas de premiar a aquellos gestores y fondos que ya cuentan
con un avance maduro.

Este trabajo fortalecié la capacidad de la organizacién para evaluar de manera diferenciada el
riesgo ASG segun la naturaleza de cada vehiculo de inversidon, ampliando la cobertura
metodoldgica mas alld de los emisores tradicionales hacia el universo completo de clases de activos
del portafolio.
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En paralelo, avanzamos de manera significativa en la construccion del modelo multiescenario de
vulnerabilidad climatica fisica (SARAS), incorporando informacién oficial del IDEAM bajo los
escenarios futuros climaticos (SSP 245 y SSP 585), y ampliando el analisis a mas de dos mil
ubicaciones de emisores en el territorio nacional. Este modelo integra variables de exposicion
pluvial, riesgo de inundacién, topografia, cobertura vegetal y tipo de suelo, y se complementd con
la validacién cartografica bajo estandares IDEAM/IGAC.

Si bien este desarrollo aun no se encuentra incorporado en los analisis ASG del proceso de
inversion y de riesgos financieros, constituye un hito alcanzable dentro de la senda de
cumplimiento definida en el Plan de Implementacién de la Circular Externa 015 de 2025, cuyo
plazo maximo de culminacion es abril de 2027.

La anticipacion en la ejecucion de estas actividades y fases de implementacion nos permite
acogernos a lo establecido en la Carta Circular 019, mediante la cual la Superintendencia
Financiera de Colombia contempla la evaluacién y el reconocimiento de aquellas entidades que
adelanten, antes de los plazos establecidos, la implementacion del Sistema de Administracion de
Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS). Este reconocimiento representa un incentivo adicional
para consolidar tempranamente el modelo y posicionar a la organizacién como referente en la
gestion anticipada de este tipo de riesgos.

Con estos avances, cerramos el semestre con un modelo ASG mas completo, que integra de forma
articulada el riesgo climatico fisico, el analisis diferenciado por clase de activo y el cumplimiento
regulatorio, fortaleciendo asi la capacidad de la organizacion para anticipar riesgos y generar valor
sostenible para nuestros clientes.

i Alineaciéon Regulatoria

Durante el primer semestre continuamos nuestra participacion en los espacios gremiales de los
gue hacemos parte, esta vez con foco en el fortalecimiento de capacidades analiticas y técnicas
frente a la ya publicada Circular Externa 015 de 2025. Estos espacios nos permitieron acceder a
mejores marcos metodoldgicos y orientaciones practicas frente a los lineamientos que las
entidades vigiladas deben integrar en materia de gestién de riesgos ambientales y sociales.

De manera complementaria, avanzamos en la estructuracion de una iniciativa de relacionamiento
gremial que vincula a agremiaciones como Asofondos, Fasecolda y Asofiduciarias, con el propdsito
de unificar criterios frente a las preocupaciones ASG y el seguimiento ASG de los emisores
comunes a las distintas entidades del sector financiero. Esta iniciativa busca fortalecer una voz
técnica coordinada frente a los reguladores y promover mayor consistencia metodoldgica en la
forma en que el sector aborda la gestion de estos riesgos.

Fondos de Inversion Colectiva: FIC Efectivo

Tabla 1. Riesgo ASG FIC Efectivo

Portafolio Perfil AUM Riesgo ASG Score % Variacion | Cobertura
(Millones) ESG Sem ESG
Anterior Semestral

FIC Efectivo Conservador $1,440,238.5 A\ Riesgo Medio 17.67

El portafolio FIC Efectivo, de perfil conservador y con un AUM de $1.4 billones, presenta una
migracién de categoria de Riesgo ASG, al pasar de Riesgo Bajo a Riesgo Medio en el semestre
actual. Este cambio de categoria coincide con el paso del score ASG de 17,67 a 20,7, una variaciéon
del 14,4%, que acelera significativamente el ritmo de deterioro observado en el semestre anterior.

La combinacién de ambos factores salto de categoria y aceleracién del deterioro indica que el
portafolio dejo de ser un caso de riesgo estructuralmente bajo para convertirse en un punto de
atenciéon dentro del segmento conservador, lo cual amerita revisién en el riesgo ASG de la
composicidon de emisores.
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En cuanto a la cobertura de informacion ASG, se observa un retroceso marginal frente al semestre
anterior, al pasar de 63,7% a 62,6%. Este comportamiento resta solidez a la hipdtesis de que el
alza en el score responde Unicamente a mayor disponibilidad de informacion sobre los emisores;
por el contrario, con una cobertura ligeramente menor el score continla deteriorandose, lo que
refuerza la probabilidad de que exista un deterioro real en las practicas ASG de los emisores
subyacentes, y no un simple efecto de mejor identificacién de riesgos preexistentes.

e Coberturas de informacion ASG y climatica sectorial

El analisis de cobertura por sector evidencia una heterogeneidad significativa en la profundidad de
informacién ASG disponible. Los sectores Energia y Soberano registran cobertura completa tanto
en variables de cambio climatico (CO2) como ASG (100% en ambas métricas), lo que garantiza
trazabilidad total sobre los riesgos climaticos y de sostenibilidad de los emisores en estos
segmentos, aunque cabe anotar que Energia representa un AUM marginal dentro del portafolio
($9.711 millones), mientras que Soberano concentra un monto intermedio ($129.317 millones).

Ilustracion 1. Coberturas de informacion ASG y climatica FIC Efectivo

®Cobertura CO2 % ®Cobertura ESG % +AUM (Millones)

100%

———————— o ———
$1,062,412

$1,000,000

Coberturas ESG (%)
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$37,494

Energia

El sector Financiero, que concentra el mayor volumen de activos bajo gestién ($1.06 billones) y
por tanto el mayor peso relativo en el riesgo agregado del portafolio, presenta una cobertura
dispar: 82,6% en CO2 y 64,6% en ASG, lo que implica que mas de un tercio de los emisores
financieros carece de informacién ASG verificable, una brecha critica dado su peso en el AUM total.
Infraestructura, por su parte, mantiene cobertura plena en CO2 (100%) pero un vacio considerable
en ASG (37,8%), con un AUM de $201.305 millones, lo que limita sustancialmente la capacidad
de evaluar riesgos sociales y de gobernanza en este sector pese a contar con trazabilidad climatica
completa.

De cara al siguiente periodo, la prioridad de seguimiento se concentrara en cerrar la brecha de
cobertura ASG del sector Financiero por su materialidad en el AUM total, y en establecer un plan
de levantamiento de informacidn para Real Estate e Infraestructura, sectores que hoy operan con
visibilidad nula o parcial sobre sus riesgos ASG.

¢ Nivel de Riesgo ASG sectorial

El analisis de distribucién de riesgo ASG por sector revela un panorama heterogéneo que debe
leerse en conjunto con los hallazgos de cobertura reportados previamente. El sector
Infraestructura concentra el 100% de sus emisores en Riesgo Bajo, un resultado favorable que
contrasta con su limitada cobertura ASG (37,8%), lo que obliga a tomar esta clasificacién de bajo
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riesgo con cautela, dado que se sustenta en informacion incompleta sobre mas de 60% de sus
emisores.

El sector Financiero, con el mayor AUM del portafolio ($1.06 Billones), presenta una distribucion
mixta: 59,4% en Riesgo Bajo, 35,2% en Riesgo Medio y 5,4% en Riesgo Alto/Severo, siendo este
ultimo el Unico segmento del analisis que registra emisores en la categoria mas critica.

El caso mas relevante como rasgo estructural corresponde al sector Soberano, donde el 59,4% de
los emisores se ubica en Riesgo Alto/Severo y el 40,6% restante en Riesgo Medio, sin ninguna
participacion en Riesgo Bajo; esto resulta particularmente significativo considerando que Soberano
cuenta con cobertura ASG del 100%, por lo que esta concentracién en riesgo alto no responde a
vacios de informacion, sino a una condicién estructural de riesgo ASG de los emisores que
componen el segmento.

Ilustracion 2. Nivel de riesgo ASG sectorial

®Riesgo Bajo ® Riesgo Medio ®Riesgo AltoSevero ® AUM (Millones)

100.7% 100.0% 510,000,000
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Infraestructura Financiero Energia Real Estate Soberano

Energia, por su parte, mantiene el 100% de sus emisores en Riesgo Medio, consistente con su
cobertura plena de datos, mientras que Real Estate no presenta desagregacion de riesgo ASG
disponible, lo que confirma nuevamente el vacio de informacién ya identificado para este sector.

e Titulos etiquetados

Ilustracién 3. Titulos etiquetados FIC Efectivo
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El andlisis comparativo semestral evidencia una salida completa y sucesiva de los activos con
etiquetado responsable en el portafolio. Durante el semestre anterior se reportd exposicion a un
titulo etiquetado como social, el cual fue liquidado en su totalidad antes del cierre de ese periodo.
En el semestre actual, la informacidn disponible corresponde Unicamente a los meses de enero a
marzo de 2026, periodo en el que se registrd la tenencia del bono de la categoria "Sostenible",
con un AUM en expansion gradual: $9.646 millones en enero, $9.694 millones en febrero y $9.697
millones en marzo. Sin embargo, entre abril y junio de 2026 no se registra ninguna participacion
en titulos etiquetados, lo que confirma que este bono sostenible también fue liquidado durante el
segundo trimestre, dejando al portafolio sin ningln activo bajo etiquetado responsable al cierre
del semestre.

e Drivers de Cambio Score ASG del Portafolio

Ilustracioén 4. Drivers de cambio ASG

0.0

Score ESG Semestre Anterior 4 por Score ESG Semestre pp A por Cobertura ESG Score ESG Semestre Actual
Semestre pp

El grafico de descomposicién confirma el driver principal detras del deterioro del Score ASG del
portafolio FIC Efectivo durante el semestre actual. El score partié de 17,7 puntos y cerré en 20,7
puntos, un incremento de 3,0 puntos porcentuales bajo la escala Sustainalytics, donde un valor
mas alto representa mayor riesgo no gestionado.

La atribucidn por componente es contundente: la totalidad del deterioro (3,0 pp) corresponde al
factor "A por Score ESG Semestre pp", es decir, a un deterioro real en las practicas y calificaciones
ASG de los emisores subyacentes del portafolio. En contraste, el componente "A por Cobertura
ESG Semestre pp" no aporta variacion alguna (0,0 pp), lo que descarta que el aumento del score
responda a un efecto de mayor disponibilidad de informacion.

Este resultado refuerza y confirma lo sefialado previamente: el deterioro no es un artefacto
metodoldgico derivado de la cobertura de datos, sino una sefial genuina de mayor exposicion a
riesgos ASG en los emisores que componen el portafolio.

De cara al siguiente semestre, la prioridad de seguimiento se centrara en monitorear el desempeno
ASG de aquellos emisores que explican este deterioro de 3,0 pp en el score, dado que el anélisis
de atribucién descarta la cobertura como causa y apunta directamente a un cambio real en el perfil
de riesgo ASG de los emisores subyacentes.
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5. Evolucion del valor de la unidad

FIC Skandia Efectivo

4550
4500

4450

4350

ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26

En medio de una coyuntura econdémica principalmente afectada por presiones fiscales y cambios
en las expectativas de politica monetaria. EI FIC Skandia Efectivo no registré rentabilidades
mensuales negativas siendo un portafolio de baja volatilidad y defensivo ante los riesgos de
mercado gracias a su baja exposicidn en indexacion, baja duracion y diversificacion de activos de
corto plazo, presentando asi una pendiente positiva en el desempeno del valor de la unidad.

6. Estados financieros y sus notas

6.1. Estado de situacion financiera

Estado de Situacién Financiera FIC Efectivo

30 de junio de 2026 31 de diciembre 2025
. . . Analisis . Analisis Analisis

Cifras en miles de pesos (COPm) Saldo cierre vertical * Saldo cierre vertical *  horizontal **
Activo

Efectivo 499,900,625 34.1% 320,637,425 31.7% 56%
Inversiones 970,704,023 66.1% 694,826,994 68.6% 40%
Otros Activos 111,464 0.01% - 0.00% 100%
Total Activos 1,470,716,112 1,015,464,419

Pasivo

Instrumentos financieros derivados - 0.0% 541,895 0.1% -100%
Cuentas por pagar 2,948,847 0.2% 2,638,491 0.3% 12%
Otros pasivos - 0.0% 46,386 0.0% -100%
Total Pasivos 2,948,847 3,226,772

Patrimonio
Bienes fideicomitidos 1,467,767,265 100% 1,012,237,647 100% 45%

Total pasivo y Bienes Fideicomitidos 1,470,716,112 1,015,464,419

*Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacién el rubro de bienes fideicomitidos.

**Para el andlisis horizontal se realizd la variacion del periodo actual con el periodo anterior.

Las notas a los estados financieros anuales pueden ser consultados en:
https://www.skandia.co/fiduciaria/skandia-fondos-de-inversion-colectiva/perfil-conservador/skandia-efectivo/estados-financieros-skandia-efectivo

Nota: Al cierre del periodo reportado, las inversiones concentran el 66,1% de los activos netos
del Fondo. Su crecimiento del 39,7% respecto al periodo anterior obedece principalmente al
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aumento de los activos bajo administracidon, que registraron una variacién positiva del 45%,
reflejando una mayor disponibilidad de recursos para su inversion.

De otra parte, las cuentas por pagar concentran el 0,2% de los activos netos del Fondo y
presentaron un crecimiento del 11,8% respecto al periodo anterior. Este comportamiento obedece
principalmente al mayor valor de la comision fiduciaria causada y pendiente de pago, como
resultado del incremento en los activos bajo administracion del Fondo.

6.2 Estado de resultados

Estado de Resultados FIC Skandia Efective
30 junio de 2026 30 junio de 2025
Analisis Analisis Analisis

Saldo cierre Vertical* Saldo cierre Vertical* horizontal **

Cifras en miles de pesos {COPm)
Ingresos Operacionales

Intereses 16,202,750 24.8% 6,865,844 15.3% 136.0%
Ganancia en valoracién de inversiones Instrumentos de deuda 38,788,652 50.4% 33,575,085 74.9% 15.5%
Ganancia en venta de inversiones 190,490 0.3% 79,150 0.2% 140.7%
Pérdida en operaciones de contado - 0.0% (22,321) 0.0% -100.0%
Ganancia por diferencia en cambio 194,612 0.2% 538,354 1.2% -63.9%
Ganancia en |la valoracién de derivados 0,005,402 15.2% 3,770,047 8.4% 162.7%
Otros ingresos operacionales - 0.0% 754 0.0% -100.0%
Total ganancia operacional 65,281,908 100.0% 44,807,813 100.0% 45.7%

Gastos Operacionales

Comisiones (6,243,162) 9.6% (4,891,439) 10.9% 27.6%
Otros gastos operacionales (378,239) 0.6% (473,659) 1.1% -20.1%
Total gastos operacionales (6,621,401) 10.1% (5,3265,008) 12.0% 23.4%
Rendimientos abonados 58,660,507 89.9% 39,442,715 88.0% 48.7%

=Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacidn el rubro de ingresos operacionales.
**Para el analisis horizontal se realizd la variacion del periodo actual con el periodo anterior.

Nota: Al cierre del periodo reportado, las ganancias por valoracién de inversiones en instrumentos
de deuda concentran el 59,4% de la utilidad operacional del Fondo. Su crecimiento del 15,5%
respecto al periodo anterior obedece principalmente a las condiciones favorables del mercado de
renta fija y al incremento del 39,7% en el portafolio de inversiones, factores que contribuyeron
positivamente al resultado por valoracién durante el periodo.

Por otra parte, las comisiones representan el 9,6% de la utilidad operacional del Fondo. Esta
cuenta registré un incremento del 27,6% frente al periodo anterior, explicado principalmente por
el crecimiento de la utilidad operacional, que aumenté un 45,7%, asi como por el incremento de
los activos bajo administracion, factores que contribuyeron a una mayor generacion de ingresos
por comisiones durante el periodo y por ende un aumento en la comision fiduciaria.

6.3 Resumen de gastos (expresados en miles de pesos)

Al cierre del periodo reportado, la comision fiduciaria concentra el 94,3% de los gastos del Fondo.
Su incremento del 27,6% respecto al periodo anterior se encuentra asociado al crecimiento de los
activos bajo administracién, los cuales aumentaron un 45%, reflejando una mayor actividad y
volumen de recursos administrados durante el periodo.
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Cifras en miles de pesos (COP) Junio 2026

Gastos operacionales

Gastos bancarios 250,259 342,017
Calificadora 10,130 12,288
Custodia de valores 88,943 82,000
Servicios intermediacion BVC 18,343 27,118
Honorarios auditoria 9,987 9,615
Impuestas (GMF) 59 411
Proveedor de precios 518 161
Extractos 0 49
Total gastos operacionales (sin incluir comision de admon.) A. " 378,239 473,659
Comisién de administracién 6,243,162 4,891,439
Total gastos operacionales. 6,621,401 5,365,098
Valor promedio cartera (enero-junio) B. 1,236,060,174 930,931,676
Porcentaje gastos =A /B 0.03% 0.05%

Evolucion del gasto FIC Skandia Efectivo

342,017
250,259
88,543 83 noo
27,118
18,3430
10,13012,288 1 | | 9,887 9,615 sa a1l 518 161 0 ag
=== L - | =1 i
) Servicios .
Gastos bancarios Calificadora Custodia de intermediacion Ho nn:?mn'os Impuestos Prwequr de Extractos
valores BVC auditoria [GMF) precios
w2026 250,259 10,130 88,943 18,343 9,987 59 518 a
112025 342,017 12,238 82,000 27,118 9,615 411 161 43

6.4 Analisis de gastos

Los gastos asumidos por Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo corresponden a aquellos
que estdn contemplados y autorizados dentro de la normatividad del FIC. Estos gastos afectan
diariamente la rentabilidad del fondo, siendo el mas representativo la comisidon por administracion
la cual es calculada cumpliendo a cabalidad con la metodologia de calculo establecido en el
Reglamento de Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo. Existen otros gastos que
corresponden a la operacion normal del manejo del Fondo como, Revisoria Fiscal, Custodio de
Titulos, Calificadora, Proveedor de Precios y gastos Bancarios entre otros.

6.5 Cobro de Comision

La comisidn fiduciaria es el principal rubro que integra los gastos a un monto de $6,243,162. Este
rubro representa el 94.29% de los gastos del fondo.

La incidencia de estos gastos sobre la variabilidad de la rentabilidad (E.A) incluyendo el concepto
de comisidon de administracion, se presenta a continuacién para el Fondo de Inversién Colectiva
Efectivo a 30 de junio del 2026.
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Efecto De Gastos En La Rentabilidad (E.A.)

FIC Skandia Efectivo - -
Incluye La Comision

Participacion A 1.01%
Participacion B 0.21%
Participacion D 1.71%
Participacion E 1.01%
Participacion F 1.71%
Participacion G 0.71%
Participacion H 3.22%
Participacion I 2.72%
Participacion ] 2.79%
Participacion K 1.20%

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion
del Fondo son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una
institucién de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion
Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el Fondo del respectivo Fondo de Inversion Colectiva.



