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Apreciado Inversionista:

Cumpliendo con lo dispuesto por el Decreto 2555 de 2010 o la norma que haga sus veces, este
informe contiene una explicacion detallada acerca del desempefo del Fondo de Inversion Colectiva
Skandia Efectivo, durante el periodo de Enero a Junio del 2024 y tiene como objetivo principal
proveer un analisis completo acerca de la condicién financiera del Fondo de Inversion Colectiva,
los cambios en este y el resultado de las operaciones.

Informe de Rendicion de Cuentas
FIC Skandia Efectivo

1. Objetivo de Inversion.

El FIC Skandia Efectivo estd disefiado para Inversionistas que tienen como objetivo la
administracion de sus recursos liquidos, mediante la inversion en diferentes titulos y valores de
renta fija de corto plazo y efectivo. Los Inversionistas de este FIC buscan mantener un perfil de
riesgo crediticio, de liquidez y de mercado conservador.

2. Estrategia y Composicion del Fondo de Inversion Colectiva

El primer semestre de 2024 estuvo marcado por una alta volatilidad en los mercados financieros.
Los movimientos en los bonos del Tesoro estadounidense, considerados activos refugio, fueron un
factor clave y experimentaron un aumento en sus tasas durante este periodo. Esto se presento en
parte a las expectativas de un mayor crecimiento econémico en Estados Unidos y a las
preocupaciones sobre un posible aumento de la inflacién. El mercado comenzd a anticipar un
cambio en las expectativas de la tasa de politica monetaria de la Reserva Federal (FED), con la
posibilidad de un aumento en las tasas de interés antes de lo previsto o mantenerlas estables por
un largo tiempo. Este cambio en las expectativas contribuyd a la volatilidad en los mercados. El
aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro tuvo un impacto negativo en los mercados
de renta fija a nivel global. Los bonos corporativos y otros instrumentos de deuda también
experimentaron un aumento en sus rendimientos, lo que se tradujo en una disminucién en sus
precios.

En Colombia, el mercado de renta fija también se vio afectado por la volatilidad internacional. Los
TES (Titulos de Tesoreria) experimentaron movimientos significativos en sus precios y
rendimientos donde vimos principalmente afectada la parte larga de las curvas como se ve en la
siguiente imagen:



Nskandia

12.00

10.00

8.00

6.00

6.00

5.00

4.00

3.00

2.00

1.00

Los rendimientos de los TES, especialmente los de largo plazo aumentaron en linea con la
tendencia observada en los bonos del Tesoro estadounidense. Esto se presentdé en parte al
contagio de la volatilidad internacional y a las preocupaciones sobre la situacién fiscal del pais.
Donde vimos puntualmente el cambio en las expectativas de inflacién presioné a la curva de TES
UVR con desvalorizaciones cercanas a +145pbs y la reduccién paulatina de la tasa de politica
monetaria en Colombia empino mas la curva donde los TES en pesos con vencimiento en 2025 se
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valorizaron 96pbs mientras la parte larga se desvalorizé entre 70pbs a 129pbs.

Al igual que la deuda publica, la deuda corporativa registré un comportamiento negativo en sus
tasas de negociacién, donde puntualmente en el mes de abril, vimos un ajuste importante en la
curva de titulos tasa fija. Estos movimientos ajustaron y apretaron los diferenciales entre los TES

vs la Deuda Corporativa lo que conllevo a un incremento bastante importante en estos titulos.
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En el segmento corporativo, observamos desvalorizaciones significativas en todas las curvas
especialmente en la parte media y larga. Puntualmente para el FIC Skandia Efectivo, la corta

duracion se beneficid en este escenario de volatilidad siendo bastante defensivo en un escenario
de cambio de expectativas y de incrementos en las tasas.
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Tras analizar el comportamiento del mercado en el primer semestre, caracterizado por un entorno
de alta volatilidad y desvalorizaciones, la estrategia implementada por el FIC Skandia Efectivo se
bas6 en mantener la duracion del portafolio, seguida de una estabilidad en la volatilidad luego de
las valorizaciones tan acentuadas que se vieron en este periodo. Para ejecutar dicha estrategia se
redujo la participacién en titulos Tasa Fija y se incrementé la liquidez a niveles cercanos al 30%.
Con el fin de entregar a nuestros inversionistas un producto mas diversificado en sus riesgos y
con baja probabilidad de rentabilidades diarias negativas. A continuacion, detallamos la evolucién
de la liquidez y concentracién de inversién, duracién total vs volatilidad, concentracién por tipo de
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indicador del FIC Skandia Efectivo.
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Composiciéon por Indicador
FIC Skandia Efectivo

Enero 23.04% 38.30% 13.09% 16.76% 5.09%
Febrero 29.43% 36.41% 10.51% 9.03% 1.15%9.77%

Marzo 20.01% 50.85% 11.17% 8.56%1.14% 4.83%

Abril 33.95% 35.90% 10.20% 11.63% 4.83%

Mayo 30.39% 37.08% 10.83% 13.20% 4.61%

Junio 27.14% 46.44% 13.73% 4.19% 4.47%

Liquidez ~TasaFija ~IPC "IBR =" UVR = TESTF

Es importante destacar que, durante el primer semestre FIC Skandia Efectivo registré 9 dias con
rentabilidad diaria negativa para la participacién (D). Sin embargo, la distribucién de estos dias
muestra una tendencia a la baja en la frecuencia de ocurrencia con un promedio mensual de 1.5
dias.

Nuamero de Dias Negativos
FIC Skandia Efectivo

1.50

3 1 0 & 1 1

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

FIC Skandia Efectivo presentd rendimientos altos en el primer trimestre del 2024, en donde se
destacan los meses de febrero y marzo. El portafolio no registré rentabilidades mensuales
negativas y solo 1 mes rento por debajo de su promedio de acuerdo con lo mencionado
anteriormente para el mes de abril y la correccién de los titulos corporativos.
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Finalmente, presentamos la evolucion de los activos bajo administracion del FIC Skandia Efectivo.
Se mantiene un incremento constante en la evolucién de este primer semestre en 10.09% pasando
de COP659.564mm a COP726.115mm.

Evolucién AUMs
FIC Skandia Efectivo

726,115

690,242
683,109 684,123

665,809
659,564

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

Todas las estrategias y decisiones de inversién del FIC Skandia Efectivo fueron presentadas al
comité de inversiones el cual avald y aprobd para ser ejecutadas en sus comités mensuales. Los
miembros de este comité de inversiones son:

e Analista de Estrategia

e Director Comercial

e Director de Producto

e Analista renta variable México

e Miembro de Junta Directiva Fiduciaria.

2.1 Cumplimiento de las Politicas de Inversion.

Durante el primer semestre de 2024 los recursos del Fondo de Inversion Colectiva (FIC) Skandia
Efectivo han sido invertidos de acuerdo con lo definido en la politica de inversidon del reglamento
vigente y la normatividad aplicable.
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Al cierre del mes de junio, el fondo ha cumplido satisfactoriamente con cada uno de los limites
definidos. Adicionalmente, no se han realizado inversiones en titulos emitidos o garantizados por
Skandia Fiduciaria S.A., sus matrices o subordinadas.

3. Riesgos asociados con el Fondo de Inversion Colectiva

Skandia dentro de su Gobierno Corporativo define un modelo de gestidon de riesgos financieros el
cual involucra el monitoreo de las diferentes exposiciones asociadas a cada uno de los portafolios
que permiten garantizar el cumplimiento tanto de instrucciones normativas como internas con el
objetivo de mitigar los riesgos a los cuales se exponen los portafolios a través de cada una de sus
inversiones.

Sin embargo, los activos sujetos de inversion del FIC podran estar expuestos, entre otros, a uno
o varios de los siguientes riesgos:

e Riesgo de crédito y contraparte: El riesgo de crédito representa la posibilidad de incurrir
en pérdidas o disminucién del valor de los activos como consecuencia del deterioro del emisor
generando el incumplimiento en el pago del capital, intereses y/o rendimientos asociados a
cada una de las inversiones.

Por otro lado, el riesgo de contraparte representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como
consecuencia del incumplimiento de una contraparte, eventos en los cuales se debera atender
con recursos liquidos del portafolio o con la materializacion de una pérdida.

Para mitigarlos se cuenta con un sistema de gestién de riesgo de crédito y contraparte que
permite a través de las etapas de identificacion, medicién, control y monitoreo establecer
niveles de exposicion, las cuales se sustentan en la definicion de limites maximos tanto para
emisores como contrapartes en funcién de metodologias internas las cuales involucran
variables tanto cuantitativas como cualitativas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el
perfil de riesgo del Fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza un monitoreo permanente sobre los
diferentes emisores y contrapartes con el fin de identificar alertas tempranas ante posibles
cambios significativos que ayuden a mitigar una posible materializacion de algun evento de
riesgo de crédito.

A pesar de los impactos negativos presentados durante los Ultimos afios generados por temas
a nivel econdmico, politico y social tanto a nivel local como internacional que han sido
determinantes en el comportamiento del mercado, hasta el momento se mantiene una
perspectiva estable sobre el perfil de riesgo de crédito de los emisores que componen el FIC,
lo cual se fundamenta en las mediciones y monitoreo realizado por el administrador.

La composiciéon del portafolio se concentra principalmente en el sector financiero, con
emisores con la mas alta calificacion crediticia. A continuacion, se relaciona el detalle del
portafolio por calificacién al cierre del semestre, en donde se evidencia una mayor
concentracion en la calificacion AAA con una participacion del 33.17%.
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Riesgo de mercado: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la disminucién
del valor del portafolio de inversiones, como consecuencia de cambios en el precio de los
instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones. A continuacion, se relacionan
los riesgos de mercado a los cuales se encuentra expuesto el portafolio.

e Tasa de interés. Riesgo de pérdida del valor de un activo por variaciones en las tasas
de interés del mercado. Exposicidon principalmente a tasa fija nacional y a tasa fija
internacional.

e Tasa de cambio. Riesgo de pérdida asociado a la variacién en el tipo de cambio de las
divisas en que estan expresados los activos. El fondo con corte a la fecha de analisis
presenta exposicién en moneda extranjera.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestion de riesgo de mercado que permite a través
de las etapas de identificacion, medicién, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicién, los cuales se sustentan en la definicion de medidas de gestidn absoluta en funcién
de metodologias internas. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del
fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicién de riesgo de mercado del portafolio con el objetivo de identificar posibles cambios
significativos asociados a la volatilidad o el incremento del riesgo de mercado de las diferentes
inversiones.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la
SFC.

Al cierre del mes la duracion del portafolio fue de 0.501 afos, en linea con el perfil de riesgo
conservador del fondo. Adicionalmente, el portafolio con corte al mes de junio alcanzo un
Valor en Riesgo (VeR) de COP 418 millones, medicién realizada a través de la metodologia
normativa definida por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). La calificacién de
sensibilidad al riesgo de mercado del fondo de inversidn colectiva otorgada por Fitch Ratings
Colombia es de S1 (Sensibilidad al Riesgo de Mercado Baja).
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o Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a la contingencia de
no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados
e inesperados, sin afectar el curso de las operaciones diarias del fondo. Este riesgo se puede
materializar a través del riesgo de liquidez de fondeo y el riesgo de liquidez de mercado, los
cuales se definen a continuacion.

v El riesgo de liquidez de fondeo se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para cumplir con los flujos de caja mencionados y/o en la necesidad
de asumir costos inusuales de fondeo.

v' El riesgo de liquidez de mercado se da cuando la capacidad de la entidad para
generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada
bien sea porque no existe la profundidad adecuada del mercado o, porque se
presentan cambios drasticos en las tasas y precios.

Para mitigarlo se cuenta con un sistema de gestidén de riesgo de liquidez que permite a través
de las etapas de identificacion, medicién, control y monitoreo evaluar los niveles de
exposicién. El administrador considera para su gestién el modelo de mediciéon regulatorio
definido por la SFC y adicionalmente aplica un modelo de mediciéon interno que permite
calcular la brecha de liquidez que pueda existir entre los activos y los requerimientos de
liquidez. Lo anterior, con el objetivo de mantener el perfil de riesgo del fondo.

Desde la Direccion de Riesgo Financiero se realiza de manera periddica el monitoreo sobre la
exposicion de riesgo de liquidez del portafolio con el objetivo de identificar posibles situaciones
atipicas asociadas a dificultades en el cumplimiento de los requerimientos de liquidez.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora da cumplimiento a lo
establecido en la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 de la
SFC.

Durante el semestre se dio cumplimiento a los requerimientos de liquidez del fondo, al cierre
del mes de junio el portafolio mantenia una participacion del 27.14% en efectivo.

27.14%

72.86%

Caja nacional Inversiones

e Riesgo de concentracion: Es la probabilidad de incurrir en pérdidas asociadas a una posible
concentracion del portafolio en uno solo o en pocos emisores y/o en un tipo determinado de
activos.

Al cierre del primer semestre de 2024, los principales emisores y su respectiva participacion
sobre el total de los activos del fondo son los siguientes:
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Principales Emisores %
Banco Santander 12.22%
Banco De Bogota 10.50%
Banco Colpatria 8.95%
Financiera De Desarrollo Territorial S.A. 8.18%
Banco Bilbao Viscaya Argentaria Colombia S.A. 7.90%
Bancolombia S.A 7.78%
Banco Popular 6.98%
Ministerio De Hacienda 4.47%
Banco Davivienda 4.32%
Banco Finandina 3.56%
OTROS 25.14%
Total 100.00%

Finalmente, y con base la informacion reportada, se confirma que el nivel de riesgo del FIC Skandia
Efectivo esta acorde con el perfil de riesgo establecido para el fondo.

4. Informacion de Desempeiio

Dadas las valorizaciones en deuda corporativa y deuda publica en el primer semestre del afio
2024, el Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo registré rentabilidades de doble digito
a excepcion del mes de abril, consistente con su estrategia y duracion, acorde con su perfil de
riesgo en medio de una coyuntura local menos incierta y un ciclo econémico y de politica monetaria
contractiva.

4.1 Comportamiento de la Rentabilidad.

11.1. Rentabilidad histérica (E.A.) 11.2. Volatilidad histérica

Tipode Ultimo Ultimos. Aiio UOltimo Ultimos Ultimos Ultimo Ultimos Aiio Ultimo Ultimos Ultimos

participacién mes & meses corrido afio 2 afios 3aios mes b meses corrido afo 2afos KELLH
Tipo A 9.198% 10,027% 10,027% 13,023% 13,495% 9.813% 0,173% 0431% 0431% 0,681% 0.621% 0,578%
Tipo B 10,071% 10,907% 10,907% 13,927% 14,403% 10,691% 0,173% 0431% 0,431% 0,681% 0.621% 0,578%
Tipo D 8,445% 9.268% 9,268% 12,244% 12,713% 9.056% 0,173% 0431% 0.431% 0,681% 0.621% 0,578%
Tipo E 9,198% 10,027% 10,027% 13,023% 13,495% 9,813% 0,173% 0431% 0.431% 0,681% 0,621% 0,578%
Tipo F 8,445% 9.268% 9.268% 12,244% 12,713% 9,056% 0,173% 0431% 0,431% 0,681% 0.621% 0,578%
Tipo G 9.524% 10,355% 10,355% 13,360% 13,834% 10,141% 0,173% 0431% 0.431% 0,681% 0.621% 0,578%
TipoH 6,866% 7.677% 7,677% 10,601% - - 0,173% 0431% 0,431% 0,681% - -
Tipo K 9,003% 9,830% 2,830% 12,821% = > 0,173% 0431% 0,431% 0,681%

Corte a 30 de Junio de 2024

A continuacién, se muestran las graficas del Fondo de Inversién Colectiva Skandia Efectivo por
participacion, para el cierre del primer semestre del 2024, realizando el comparativo de datos
brutos (sin descontar la comision de la Sociedad Administradora y los gastos del Fondo de
Inversién Colectiva) y datos netos (descontando estos rubros).
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Comentario rentabilidad: FIC Skandia Efectivo presenté rendimientos altos y de doble digito en
medio de una coyuntura econdmica principalmente afectada por presiones inflacionarias y cambios
en las expectativas de politica monetaria. El FIC Skandia Efectivo no registré rentabilidades
mensuales negativas con un maximo en el mes de febrero del 11.56% efectivo anual, logrando
una rentabilidad para lo corrido el afio 2024 para la categoria (D) del 9.27% E.A. con una
volatilidad de 0.431%.

4.2, Perspectivas Comportamiento Principales Activos

El primer semestre de 2024 mostré un panorama econdémico global marcado por sefiales de
estabilizacion y ajustes en las politicas monetarias. El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord
la perspectiva de crecimiento mundial a un 3.1%, con expectativas de alcanzar el 3.2% en 2025.
Este optimismo se basa en una proyeccion de "aterrizaje suave" y una acelerada desinflacién. En
Estados Unidos, la economia crecid un 2.5% en 2023, superando las expectativas de recesién. Sin
embargo, el ritmo de crecimiento se desacelerd a un 1.6% anualizado en el primer trimestre de
2024. A pesar de esto, los indicadores de la economia estadounidense, como el ISM manufacturero
y de servicios, mostraron signos de resistencia y expansion moderada.

La inflacion global mostré una tendencia a la baja, aunque persisten desafios. En Estados Unidos,
la inflacion anual medida por el indice PCE se mantuvo estable en 2.6%, con ligeros incrementos
en los precios al consumidor que llevaron a la Reserva Federal a mantener sin cambios las tasas
de interés durante el semestre. En la Eurozona, la inflacién disminuyd levemente a 2.7% interanual
en abril, pero se mantuvo cerca de las expectativas del mercado. El Banco Central Europeo (BCE)
también mantuvo su politica monetaria estable, a pesar de la leve desaceleracion econémica que
registré la regién, con un crecimiento cero en el Ultimo trimestre de 2023 y una modesta expansion
de 0.5% anual.
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A nivel global, las decisiones de politica monetaria variaron significativamente entre las principales
economias avanzadas. La Fed ajustd sus expectativas de recortes de tasas para 2024, posponiendo
cualquier cambio hasta la segunda mitad del afio. En contraste, el Banco Central de Suiza
sorprendié con un recorte de tasas de -25 puntos bdsicos en marzo, mientras que el Banco de
Japén aumenté su tasa por primera vez desde 2007. En Europa, la percepcion de riesgo se
incrementd tras las elecciones parlamentarias en Francia, y el BCE implementd su primer recorte
de tasas en cinco afios. Estas decisiones reflejan un entorno econémico caracterizado por una alta
incertidumbre y una vigilancia constante sobre la inflacién y el crecimiento.

En el entorno local durante el primer semestre de 2024 el Banco de la Republica implementd una
serie de reducciones en la tasa de interés, comenzando con un recorte de 25 puntos basicos en
enero que llevd la tasa a 12.75%, y continuando con sucesivas disminuciones que la situaron en
11.25% en junio. Estas medidas reflejan un esfuerzo sostenido por parte del Banco para estimular
una economia en desaceleracién, al tiempo que la inflacion mostrd una tendencia descendente. La
inflacion anual disminuyd de manera significativa, alcanzando el 7.16% en mayo, en comparacion
con el 8.35% de enero, lo que alivié parcialmente las presiones inflacionarias previas.

En el @ambito macroecondémico, el crecimiento del PIB en 2023 fue decepcionante, situandose en
un modesto 0.6%, muy por debajo de las expectativas del mercado. El Gltimo trimestre de 2023
registré6 un crecimiento de solo 0.3%, evitando por poco una recesion técnica. En el primer
semestre de 2024, la actividad econdmica continué mostrando signos de debilidad, con el indice
PMI manufacturero cayendo a 45.7 puntos en abril y una contraccion en la demanda que afectd
sectores clave como el automotriz. Estos factores, junto con la depreciacién del peso colombiano
frente al ddlar en abril y la volatilidad en los mercados cambiarios, subrayan los desafios continuos
para la economia colombiana.

En el frente fiscal, el Gobierno enfrentd crecientes dificultades para cubrir sus gastos, evidenciadas
por los bajos niveles de depdsitos de la Tesoreria Nacional y un aumento en la percepcidn de riesgo
pais. La aprobacion de la reforma pensional y el incremento del gasto publico generaron
preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal a largo plazo, exacerbadas por una caida en el
recaudo tributario. El Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) exigié un recorte significativo del
gasto primario para cumplir con la Regla Fiscal, lo que podria poner en riesgo la inversion publica.
Adicionalmente, la perspectiva de calificacién crediticia de Colombia fue revisada a la baja por
Moody's debido a preocupaciones sobre el crecimiento econdmico débil y el alto costo de
endeudamiento, reflejando un panorama fiscal y econdmico complejo para el resto del afio.

4.3 Desempeiio de Inversiones con Factores ASG (Ambientales, Sociales y
Gobierno Corporativo)

Gracias al mayor conocimiento del detalle de datos e informacién en asuntos ASG de los
portafolios, se pudo profundizar en la creacion de metodologias de evaluacién propias aumentando
la cobertura ASG. Esto, incidiendo directamente en la toma de decisiones y priorizacién de
recursos.

Las buenas practicas adoptadas por Skandia tales como el fortalecimiento del relacionamiento con
gestores y evaluacion a emisores permitié que: 1) aumentara la cobertura de informacion en
criterios de sostenibilidad, y en ese sentido, dialogar con el emisor la importancia estratégica que
supone incorporar estos criterios en el proceso de inversién y, por otro lado, 2) se mantuviera el
riesgo promedio ponderado dentro del apetito del holding. Lo anterior se vio reflejado para las tres
companias comparado con los valores del 2023.

En este primer semestre se publico el informe de inversion responsable el cual arroja informacion
detallada de los principales logros en esta materia -en la que se destacan modelos de escenarios
climaticos que explicarian los riesgos de transicion de los portafolios-, en conformidad con los
lineamientos de los Principios de Inversidn responsable (PRI, por su sigla en inglés) y siguiendo
las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacién Financiera Relacionada con el Clima
(TCFD, por su sigla en inglés).

Participamos activamente en los distintos espacios gremiales de los que hacemos parte. El
relacionamiento con estos actores es fundamental para conocer las distintas tendencias en asuntos


https://www.skandia.com.co/responsabilidad-social/Documents/informe-inversion-responsable-2023.pdf
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ASG en escala local e internacional y, asi incorporar estrategias y herramientas que cumplan con
la regulacion y, también, que sirvan de autorregulacion para medir las practicas adoptadas,
siempre procurando por generar confianza a los inversionistas.

A continuacién, los portafolios en los que se tiene cobertura de informacion ASG, el riesgo ASG

promedio ponderado y categoria de riesgo ASG:

Tabla. Riesgo ASG para Fondos de Inversion Colectiva con cobertura ASG
mayor 60%

Riesgo ASG Riesgo ASG
" . - A promedio promedio Categoria de
Perfil Nombre_Portafolio Cobertura informacion ASG ponderado ponderado riesgo ASG
(Diciembre 2023) (Junio 2024)
Conservador FIC Efectivo 60,7% 24,3 21,7

Fuente: Elaboracion propia con informacion publica disponible de sustanalytics

Distribucion del aporte a los ODS como proporcion del portafolio

Aportes a los ODS - FICS

0,03%
0,07%

FIC Efectivo 8,18%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00%

HODS5 mODS7 mODSS8 ODS9 mODS11 mODSs13
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5. Evolucion del Valor de la Unidad

FIC Skandia Efectivo
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En medio de una coyuntura econdémica principalmente afectada por presiones inflacionarias y
cambios en las expectativas de politica monetaria. El FIC Skandia Efectivo no registro
rentabilidades mensuales negativas siendo un portafolio de baja volatilidad y defensivo ante los
riesgos de mercado gracias a su baja exposicion en indexacion, baja duracion y diversificacion de
activos de corto plazo, presentando asi una pendiente positiva en el desempefio del valor de la
unidad.
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6. Estados Financieros y sus notas.

6.1. Estado de situacion financiera

Estado de Situacién Financiera FIC Efectivo

30 de junio de 2024 31 de diciembre 2023

. . . Analisis . Analisis Anilisis
Cifras en miles de pesos (COP) Saldo cierre vertical * Saldo cierre vertical * horizontal **
Activo
Efectivo 223,293,071 30.8% 155,735,115 27.4% 43%
Inversiones 504,965,253 69.5% 430,116,653 75.8% 17%
Total Activos 728,258,324 585,851,768
Pasivo
Instrumentos financieros derivados 231,703 0.0% - 100%
Cuentas por pagar 1,872,052 0.3% 18,223,186 3.2% -90%
Otros pasivos 39,602 0.0% 43,717 0.0% -9%
Total Pasivos 2,143,357 18,266,903
Patrimonio
Bienes fideicomitidos 726,114,967 100% 567,584,865 100% 28%
Total pasivo y Bienes Fideicomitidos 728,258,324 585,851,768

*Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacion el rubro de bienes fideicomitidos.

=*para el analisis horizontal se realizé la variacién del periodo actual con el periodo anterior.

Las notas a los estados financieros anuales pueden ser consultados en:
https://www.skandia.com.co/sitios/centroderegistros/Estadosfinancieros/Estados-Financieros-Skandia-FIC-Efectivo-2023.pdf

Nota: El principal rubro que compone los AUMs del Fondo son las Inversiones con un 69,5% y
presenta un incremento del 17% con respecto al anterior afio debido principalmente a la adicion
de nuevos clientes y valoracion del portafolio de inversiones.

El principal rubro que compone el pasivo del Fondo son las cuenta por pagar conformadas
principalmente por retiro de aportes de clientes y la comisiéon por administracion de la Sociedad
Fiduciaria, la cual, presenta una disminucién del 90% respecto al periodo anterior, principalmente
por un menor saldo por pagar en retiro de aporte de clientes.

6.2 Estado de Resultados.

Estado de Resultados FIC Skandia Efectivo
30 junio de 2024 30 junio de 2023
Analisis Analisis Analisis

ol e Vertical* SALDEETE Vertical* horizontal **

Cifras en miles de pesos (COP)
Ingresos Operacionales

Intereses 9,757,395 27.5% 11,361,283 21.3% -14.1%
Ganancia en valoracién de inversiones Instrumentos de deuda 26,804,933 75.5% 36,433,344 68.4% -26.4%
Ganancia en venta de inversiones 124,210 0.3% 45,900 0.1% 170.6%
Pérdida por diferencia en cambios 4,957 0.0% (408,948) -0.8% 0.0%
(Pérdida) ganancia en la valoracidn de derivados (1,184,032) -3.3% 5,823,143 10.9% 0.0%
Otros ingresos operacionales 6,111 0.0% 14,865 0.0% -58.9%
Total ganancia operacional 35,513,574 100.0% 53,269,589 100.0% -33.3%

Gastos Operacionales

Comisiones (3,483,560) 9.8% (2,741,019) 5.1% 27.1%
Otros gastos operacionales (222,547) 0.6% (222,2586) 0.4% -4.2%
Total gastos operacionales (3,706,107) 10.4% (2,973,275) 5.6% 24.6%
Rendimientos abonados 31,807,467 89.6% 50,296,314 94.4% -36.8%

=Para el analisis vertical se utiliza como parametro de comparacion el rubro de ingresos operacionales.
**Para el analisis horizontal se realizd la variacion del periodo actual con el periodo anterior.
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Nota: El principal rubro que compone la ganancia operacional corresponde a los ingresos por
valoracion de inversiones, que representa el 75.5% y presenta una variacion con respecto al
anterior afio del -26.4%.

Los gastos operacionales aumentaron 24.6% con respecto al periodo anterior principalmente por
un mayor gasto en la comisién por administracién producto de un mayor valor promedio de AUMs
en 2024.

6.3 Resumen de Gastos (expresados en miles de pesos)

Evolucion de gastos
Cifras en miles de pesos [COP) Junio 2024 Junio 2023
Gastos operacionales
Gastos bancarios 114,043 110,148
Calificadora 11,434 3,502
Custodia de valores 57,477 71,643
Servicios intermediacion BVC 22,273 17,613
Honorarios auditoria 15,308 19,975
Impuestos [GMF) 151 0
Proveedor de precios 1,740 3,374
Extractos 71 o}
Total gastos operacionales (sin incluir comisidn de admon. 222,547 232,256
Comision de administracian 3,483,560 2,741,019
Total gastos operacionales. 3,706,107 2,973,275
Valor promedio cartera (enero-junio) B. 584,826,870 E87,574,265
Porcentaje gastos =A /B 0.03% 0.04%
Evolucion del gasto FIC Skandia Efectivo
140950, 148
71,643
57,477 |
22,27317’613 15 30519575
11,484 g 50, | ’
i L4 i 151 0 1,740 3,374 710
. Servicios .
Gastqs Calificadora Custodia de intermediacién Hano_ran’os Impuestos Pruveequr de Extractos
bancarios valores BVC auditoria (GMF) precios
w2024 114,043 11,484 57,477 22,273 15,308 151 1,740 71
112023 110,148 9,502 71,643 17,613 19,975 0 3,374 0

La comision fiduciaria es el principal rubro que integra los gastos un monto a 30 de junio 2024 de
$3,483,560. Este rubro representa el 94% de los gastos del fondo.

6.4 Analisis de Gastos

Los gastos asumidos por Fondo de Inversién Colectiva Skandia Efectivo corresponden a aquellos
que estan contemplados y autorizados dentro de la normatividad del FIC. Estos gastos afectan
diariamente la rentabilidad del fondo, siendo el mas representativo la comisidon por administraciéon
la cual es calculada cumpliendo a cabalidad con la metodologia de cdlculo establecido en el
Reglamento de Fondo de Inversion Colectiva Skandia Efectivo. Existen otros gastos que



Informe de

.‘ Ska n d ia Rendicion de Cuentas

Junio 2024

corresponden a la operacion normal del manejo del Fondo como, Revisoria Fiscal, Custodio de
Titulos, Calificadora, Proveedor de Precios y gastos Bancarios entre otros.

6.5 Cobro de Comision

La comisién fiduciaria es el principal rubro que integra los gastos un monto a 30 de junio 2024
de $3,483,560. Este rubro representa el 94% de los gastos del fondo.

La incidencia de estos gastos sobre la variabilidad de la rentabilidad (E.A) incluyendo el concepto
de comision de administracién, se presenta a continuacidon para el Fondo de Inversidon Colectiva
Efectivo a 30 de junio del 2024.

Efecto De Gastos En La Rentabilidad (E.A.)

FIC Skandia Efectivo

Incluye La Comision

Participacion A 1.09%
Participacién B 0.29%
Participacion D 1.79%
Participacion E 1.09%
Participacion F 1.79%
Participacion G 0.79%
Participacion H 3.30%
Participacion K 1.27%

Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversién Colectiva relacionadas con la gestion
del Fondo son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una
institucion de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversion
Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el Fondo del respectivo Fondo de Inversién Colectiva.



