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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Senores Accionistas
Skandia Sociedad Fiduciaria S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2023 del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Skandia Comprar para Arrendar - |, administrado
por Skandia Sociedad Fiduciaria S.A. (la Fiduciaria), la cual comprende:

e ¢l estado condensado de situacion financiera al 30 de junio de 2023;

e los estados condensados de resultados integrales por los periodos de tres y seis meses
que terminaron el 30 de junio de 2023;

e el estado condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el periodo
de seis meses que termind el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado condensado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el
30 de junio de 2023; y

e las notas a la informacioén financiera intermedia.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacioén financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) —
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2023 que se adjunta no ha sido preparada, en
todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Revisor Fiscal Suplente de Skandia Sociedad Fiduciaria S.A.
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Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2023
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Skandia Sociedad Fiduciaria S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio
de 2023 del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Skandia Comprar para Arrendar - |, administrado
por Skandia Sociedad Fiduciaria S.A. (la Fiduciaria), que incorpora la informacién financiera
intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023;

e |os estados de resultados integrales por los periodos de tres y seis meses que terminaron
el 30 de junio de 2023,

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el periodo de seis
meses que termino el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio
de 2023;y

e las notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.

KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG S.A.S.
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Nit 860.000.846 - 4
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera
intermedia de Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Skandia Comprar para Arrendar - |,
administrado por Skandia Sociedad Fiduciaria S.A. al 30 de junio de 2023, no ha sido preparado,
en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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14 de agosto de 2023
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO SKANDIA COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Estado Condensado de Situacién Financiera
(Expresados en miles de pesos)

30 de junio de 31 de diciembre de

ACTIVO Nota 2023 2022
Efectivo $ 15.799.496 $ 13.954.253
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de patrimonio y participacion 8 7.561 7.610
Inversiones derechos fiduciarios 8 276.114.788 268.869.463
Propiedades de inversion 8 352.076.450 351.924.813
Cuentas por cobrar, neto 1.145.364 998.475
Total activo $ 645.143.659 $ 635.754.614
PASIVO
Cuentas por pagar $ 1.607.091 $ 1.482.553
Pasivos no financieros 267.306 131.078
Total pasivo 1.874.397 1.613.631
ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS:
Activos netos atribuibles a los inversionistas
adherentes al Fondo de Inversién Colectiva 643.269.262 634.140.983
Total activos netos de los inversionistas $ 643.269.262 $ 634.140.983
Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.
DocuSigned by: DocuSigned by: DocuSigned by:
(avelina. Mcto Lina Ochon @@ﬁ;
Carolina Nisto Murillo Lina Maria Ochoa Bustamante Leidy Tatiana Caicédo Guerrero
Representante Legal (*) Contador Publico (*) Revisor Fiscal Suplente de Skandia
T.P.113875-T Sociedad Fiduciaria S.A.
T.P.225639 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 14 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con la informacion tomada fielmente de los libros
de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO SKANDIA COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Estado Condensado de Resultados Integrales

(Expresados en miles de pesos)

Nota

Operaciones continuas
Ingreso de actividades ordinarias

Ganancia en arrendamientos y otros ingresos de bienes inmuebles 9

Recuperacion (deterioro) cuentas por cobrar

(Pérdida) ganancia por valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de patrimonio

Ganancia en valoracion en derechos fiduciarios

Ingreso (gasto) valorizacion propiedades de inversion 10
Otros ingresos

Intereses

Otros ingresos operacionales
Otros gastos
Total rendimientos abonados
Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.

DocuSigned by: DocuSigned by:
(avelina. Mcto Lina Ochoa
Caromng NISE RGTIg 024 Lina WP BEAEREUSEMEAE -
Representante Legal (*) Contador Publico (*)
T.P.113875-T

Por el periodo acumulado al
30 de junio de

Por el trimestre terminado al
30 de junio de

2023 2022 2023 2022

$ 20567.673 $ 17.574.891 $ 10431987 $  8.634.371
19.540 (10.354) 31.655 (11.343)

(49) 498 (41) 395

7.205.325 8.263.559 4.017.316 7.242.434
151.637 15.609.571 (1.822.856) 4.635.642
27.944.126 41.438.165 12.658.061 20.501.499
757.004 279.718 346.420 161.712

9.168 8.158 - -

766.172 287.876 346.420 161.712
(7.486.722) (8.016.858) (3.772.343) (4.100.607)

$ 21223576 $  33.700.183 §  9.232.138 §  16.562.604

(Véase mi informe del 14 de agosto de 2023)

DocuSigned by:

Leay Tafdwd Cald&ftrEligrrero
Revisor Fiscal Suplente de Skandia
Sociedad Fiduciaria S.A.

T.P. 225639 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido

preparados con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad del Fondo.
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.

FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO SKANDIA COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Estado Condensado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas

(Expresados en miles de pesos)

Por el periodo acumulado al 30 de junio de 2023

Participaciones en Fondos

Rendimientos Total activos netos

y 2022 de Inversion Colectiva abonados de los inversionistas
Saldo al 1 de enero de 2022 $ 385.996.314 $ 195.693.875 $ 581.690.189
Neto de aportes y retiros (10.075.489) - (10.075.489)
Rendimientos abonados - 33.709.183 33.709.183
Saldo al 30 de junio de 2022 375.920.825 229.403.058 605.323.883
Saldo al 1 de enero de 2023 365.437.804 268.703.179 634.140.983
Neto de aportes y retiros (12.095.297) - (12.095.297)
Rendimientos abonados - 21.223.576 21.223.576
Saldo al 30 de junio de 2023 $ 353.342.507 $ 289.926.755 $ 643.269.262

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.

DocuSigned by:
! Cavelina Mts
BABEBF2E6424———
Carolina Nieto Murillo
Representante Legal (*)

DocuSigned by:
‘ Lina Ochoa
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Lina Maria Ochoa Bustamante
Contador Publico (*)
T.P.113875-T

DocuSigned by:

[=:

Leidy Tatiana Caicédo Guerrero
Revisor Fiscal Suplente de Skandia
Sociedad Fiduciaria S.A.

T.P. 225639 - T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad

del Fondo.
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO SKANDIA COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Estado Condensado de Flujos de Efectivo
(Expresados en miles de pesos)

Por el periodo acumulado
al 30 de junio de

Nota 2023 2022
Flujos de efectivo en actividades de operacion

Rendimientos abonados $ 21.223.576 $ 33.709.183

Conciliacion entre los rendimientos abonados y el efectivo neto

provisto por (usado en) las actividades de operacién:
Pérdida (ganancia) inversiones a valor razonable - Instrumentos de patrimonio 49 (498)
Ganancia valoracion en derechos fiduciarios (7.205.325) (8.263.559)
Ganancia revaluacion propiedad de inversiéon 10 (151.637) (15.609.571)
(Recuperacion) deterioro cuentas por cobrar (19.540) 10.354
Aumento de propiedades de inversion - (131.072)
Aumento en derechos fiduciarios (40.000) (3.073.321)
Aumento en cuentas por cobrar (127.349) (223.799)
Aumento en cuentas por pagar 124.538 126.067
Aumento en pasivos no financieros 136.228 530.804
Neto aportes y retiros (12.095.297) (10.075.489)

Flujo de efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operaciéon 1.845.243 (3.000.901)
Aumento (disminucién) neta en el efectivo 1.845.243 (3.000.901)
Efectivo al inicio del afio 13.954.253 16.597.252
Efectivo al final del periodo $ 15.799.496 $ 13.596.351

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros condensados.

DocuSigned by:

(Cw/o(im Meto

Carolina Nieto Whifillo
Representante Legal (*)

DocuSigned by:

Lina Ochoa

Lina Maria Ochoa Bustamante
Contador Publico (*)
T.P.113875-T

DocuSigned by:
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Leidy Tatlana Caicec

do6 Guerrero

Revisor Fiscal Suplente de Skandia
Sociedad Fiduciaria S.A.

T.P. 225639 - T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 14 de agosto de 2023)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con la informaciéon tomada fielmente de los libros de contabilidad
del Fondo.
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA INMOBILIARIO CERRADO SKANDIA
COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Notas a los Estados Financieros Condensados
Al 30 de junio de 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Inversion Colectiva Inmobiliario Cerrado Skandia Comprar para Arrendar | inicio
operaciones el 7 de julio de 2011 de acuerdo con resolucion de aprobacion No. 2010085815-025,
emitida el 9 de mayo de 2011 por la Superintendencia Financiera de Colombia, bajo el nombre
de Cartera Colectiva Inmobiliaria Cerrada y por Compartimentos Interbolsa Inmobiliaria,
administrada por Interbolsa S.A. Sociedad Administradora de Inversion (SAl).

El 16 de noviembre de 2012 la Superintendencia Financiera de Colombia expidié una orden
administrativa, mediante la cual ordend a Interbolsa Sociedad Administradora de Inversién (SAl)
suspender la vinculacion de nuevos adherentes a las Carteras Colectivas administradas y
convocar Asambleas informativas y deliberatorias, con el fin de determinar el futuro de las
carteras colectivas administradas y notificar a los inversionistas del proceso de toma posesion y
posterior liquidacion.

Por tanto, el dia 4 de diciembre de 2012 los Inversionistas de la Cartera Colectiva Cerrada y por
Compartimentos Interbolsa Inmobiliaria en Asamblea Extraordinaria decidieron trasladar la
administracion de la Cartera Colectiva a Skandia Fiduciaria, cuyo proceso fue formalizado el 1 de
marzo de 2013, fecha en la cual inicié la administracion de la Cartera Colectiva por parte de
Skandia Sociedad Fiduciaria S.A. y se hizo la inscripcién de la misma ante la Superintendencia
Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva es de naturaleza inmobiliaria y su politica de inversion es una
concentracion minima equivalente al setenta y cinco por ciento (75%) de los activos del Fondo en
bienes inmuebles, en titulos de contenido hipotecario o inmobiliario, en derechos fiduciarios de
patrimonios auténomos conformados por bienes inmuebles o en participaciones en Fondos de
Inversidn Colectiva Inmobiliarios y baja correlacion con inversiones en instrumentos financieros
de renta fija y variable.

El Fondo de Inversion Colectiva Inmobiliario Comprar para Arrendar - | perteneciente a la Familia
de Fondos Inmobiliarios autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, cuya
politica de inversion esta orientada a la adquisicion de inmuebles que cuenten con contrato de
arrendamiento vigente o de inmuebles desocupados pero que tengan el potencial de generar
ingresos derivados del arrendamiento u otro tipo de explotacion econdémica similar sobre los
mismos, o en inmuebles por construir 0 en proceso de construccion que cuenten con un potencial
importante de generacion futura de canones de arrendamiento.

El Fondo de Inversiéon Colectiva es cerrado, es decir los derechos de los inversionistas sélo se
redimiran al vencimiento del término de duracién del Fondo y conforme al proceso establecido
para su liquidacion.

El Fondo se encuentra activo y la ultima rendicion de cuentas se efectud con corte al 30 de junio
de 2023 y fue remitida a los participes el 14 de julio de 2023.

Los estados financieros intermedios corresponden al corte del 30 de junio de 2023.



DocuSign Envelope ID: 35BCC2B9-A506-4643-897B-5B1AB246E19B

SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA INMOBILIARIO CERRADO SKANDIA
COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Notas a los Estados Financieros Condensados

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley
1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de
2020, 938 de 2021y 1611 de 2022. Las NCIF Grupo 1 aplicables en 2023 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) completas, emitidas y traducidas oficialmente al
espafiol por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés), las cuales incluyen la NIC 34 informacion
financiera intermedia.

Los estados financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requieren las NCIF para
la presentacion de los estados financieros completos, por lo tanto, para su adecuada
interpretacion estos estados financieros deben ser leidos con los estados financieros anuales al
31 de diciembre de 2022.

La transmisién a la Superintendencia Financiera de Colombia de la informacion financiera del
catalogo unico de informacién financiera con fines de supervisiéon con corte al 30 de junio de 2023
se realiz6 el 4 de julio de 2023.

3. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

Los juicios significativos hechos por el Fondo y las fuentes claves de las estimaciones fueron las
mismas que se aplicaron en los estados financieros del periodo terminado al 31 de diciembre de
2022.

4. CAMBIOS SIGNIFICATIVOS EN POLITICAS

Los juicios, estimaciones y supuestos aplicados en los estados financieros intermedios, fueron
los mismos que se aplicaron en los estados financieros del periodo terminado al 31 de diciembre
de 2022.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES

El Fondo se encuentra revisando el impacto de la implementacion de las enmiendas emitidas por
el IASB durante el primer semestre de 2021, que fueron adoptadas mediante el Decreto 1611 de
2022, aplicables a partir del 1 de enero 2024 y de mayor relevancia para el Fondo, no obstante,
no se espera que tenga un impacto significativo en los estados financieros. A continuacion, se
relacionan las enmiendas:

a. Definicién de Estimaciones Contables (modifica la NIC 8). Se define claramente una
estimacion contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados
financieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

El origen del proyecto radica en la dificultad existente al distinguir entre un cambio en una
politica contable, y un cambio en una estimacidn contable que surgian de las definiciones
establecidas en la NIC 8, la enmienda no tiene modificaciones que resulten dificiles de
aplicar al momento de realizar la implementacién por parte de la Sociedad.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compania desarrolla una estimaciéon contable para alcanzar el
objetivo previamente definido en una politica contable. Al mejorar la definicién de
estimaciones contables, y su diferenciacion con politicas contables, se genera una mayor
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SKANDIA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA INMOBILIARIO CERRADO SKANDIA
COMPRAR PARA ARRENDAR - |
Notas a los Estados Financieros Condensados

comprension de las NIIF, por lo que se espera no generar impactos materiales sobre la
informacion financiera.

b. Informacién a revelar sobre Politicas Contables (modifica la NIC 1). Se modifica la
palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”. La razén de lo anterior
se debe a que el término “significativo” no se encuentra definido por las NIIF, mientras que
el término “materiales o con importancia relativa”, si se encuentra definido (NIC 1 parrafos
FC76L y FC76M).

La enmienda clarifica la revelacion en las notas a los estados financieros las politicas
contables materiales o con importancia relativa. Lo anterior genera una mayor
comprension de las notas, por ello se espera no generar impactos materiales sobre la
informacion financiera.

6. ESTACIONALIDAD
Las operaciones y transacciones efectuadas por el Fondo no tienen caracter ciclico ni de
estacionalidad, por lo que en la presente nota no se refleja informacién con esa naturaleza.

7. PARTIDAS INUSUALES

La naturaleza de las operaciones y transacciones efectuadas por el Fondo, que afectan el activo,
pasivo y patrimonio y ganancias netos, no tienen caracter de inusuales, siendo todas ellas
habituales en el marco de las operaciones de la entidad.

8. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Al cierre del periodo informado no se han presentado cambios en la técnica de valoracion en
relacién con las aplicadas a 31 de diciembre de 2022.

A continuacion, se determina la jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

30 de junio de 2023 Nivel 2 Total

Inversiones derechos fiduciarios 276,114,788 276,114,788
Inversiones derechos fiduciarios total (1) 276,114,788 276,114,788
Emisores nacionales 7,561 7,561
Instrumentos de patrimonio y participacién

total 7,561 7,561
Inmuebles comerciales 352,076,450 352,076,450
Inmuebles comerciales total (2) 352,076,450 352,076,450
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31 de diciembre de 2022 Nivel 2 Total
Inversiones derechos fiduciarios $ 268,869,463 $ 268,869,463
Inversiones derechos fiduciarios total $ 268,869,463 $ 268,869,463
Emisores nacionales $ 7,610 $ 7,610
Instrumentos de patrimonio y participacion
total $ 7,610 $ 7,610
Inmuebles comerciales $ 351,924,813 $ 351,924,813
Inmuebles comerciales total $ 351,924,813 $ 351,924,813

(1) La principal variacién de las Inversiones en derechos fiduciarios con respecto a diciembre de
2022 por valor de $7,245,325 se presenta como consecuencia de los flujos de arrendamientos y
las cuentas de ahorro.

(2) Al 30 de junio de 2023 se presenta variacion en las inversiones de Inmuebles comerciales
con respecto a diciembre de 2022 por valor de $151,637 debido principalmente al
comportamiento de estos activos, que se vieron impulsados por los flujos de arrendamientos.

Al 30 de junio de 2023 no se presentaron transferencias de niveles de jerarquias.

GANANCIA POR ARRENDAMIENTOS Y OTROS INGRESOS DE BIENES INMUEBLES

Para el periodo terminado al 30 de junio de 2023, el ingreso por arrendamientos de bienes
inmuebles por $20,567,673 presentd un aumento de $2,992,782 equivalente al 17,07% con
respecto al mismo periodo terminado el 30 de junio de 2022, principalmente por aumento del
canon de arrendamiento y arrendatarios nuevos.

INGRESOS VALORIZACION PROPIEDAD DE INVERSION

Para el periodo terminado al 30 de junio de 2023, el ingreso por valorizacion de propiedades de
inversion presentd una disminucion de $15,457,934 con respecto al mismo periodo del afio 2022,
debido a que el efecto neto entre la causacion diaria por UVR de los Inmuebles y el registro de
los avaluos durante el primer semestre de 2023 fue un ingreso neto de $151,637 mientras que,
para el afio 2022, el ingreso neto fue de $15,609,571, en este ultimo sobresale principalmente la
causacion diaria por UVR y actualizacién por avaluo de la Torre 3 Centro Empresarial Calle 127.

PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas del Fondo son las siguientes:
a) Sociedad administradora Skandia Sociedad Fiduciaria:

Al 30 de junio de 2023 y 2022 la transaccion con la Sociedad Fiduciaria corresponde al pago
de comision por administracion, la cual fue de $4,694,854 y $4,351,851, respectivamente.

b) Personal clave de la gerencia: incluye miembros del comité de inversiones y
gerente

Las remuneraciones del gerente del Fondo son pagadas por la Sociedad Fiduciaria.
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Los términos y condiciones de las transacciones con los miembros del comité de inversiones
no se realizaron en condiciones mas favorables que las disponibles, o las que podrian haberse
esperado razonablemente que estuvieran disponibles. La naturaleza de estas transacciones
corresponde a la prestacién de servicios por honorarios, el gasto por este concepto a 30 de
junio de 2023 y 2022 fue de $41,760 y $48,000 respectivamente.

c) Entidades del grupo Skandia Colombia:

Corresponden a miembros del mismo grupo Skandia que tienen participacién en el Fondo:

Compaiiia/Fondos Skandia
Skandia Compaiiia de Seguros de Vida S.A.
Skandia Fondo de Pensiones Voluntarias
Skandia Fondo Alternativo de Pensiones
Skandia Fondo de Pensiones Obligatorias - Mayor Riesgo
Skandia Fondo de Pensiones Obligatorias - Retiro Programado
Skandia Fondo de Pensiones Obligatorias - Moderado

Al 30 de junio de 2023 y 2022 el Fondo no presenta saldos pendientes de pago por las utilidades
de rendimientos generadas por las participaciones de estos inversionistas.
CONTINGENCIAS

A la fecha no se conoce ninglin acontecimiento que pueda incidir en los resultados del Fondo,
asi como de procesos judiciales en contra u otras contingencias de pérdidas que requiera
revelacion.

HECHOS POSTERIORES

No se identificaron eventos subsecuentes que afecten o puedan afectar los estados financieros
del Fondo entre el 30 de junio de 2023 y la fecha del informe de revisién del Revisor Fiscal.
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