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‘:‘ Los rendimientos del Tesoro caen mientras los inversores sopesan las perspectivas econémicas y la curva de rendimientos

ry

ﬁ%“ Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. cayeron el miércoles mientras los inversionistas evaluaban las perspectivas
econdmicas junto con la diferencia entre los rendimientos de los bonos a 2 afios y a 10 afos. El rendimiento del bono a 10 afios
disminuydé 6 puntos basicos, situdndose en 3.782%. El rendimiento del bono a 2 afos retrocedié casi 11 puntos basicos,
quedando en 3.781%. El miércoles marco la primera vez desde 2022 que el rendimiento de referencia a 10 afios supero al
de 2 afos. Esta llamada inversidén en la curva de rendimientos suele ser vista en los mercados como una sefial de advertencia de que
una recesion esta en el horizonte. Los inversionistas analizaron los Ultimos datos econdmicos y consideraron lo que podrian significar
para la economia de EE. UU. Los datos publicados el martes sobre la produccién manufacturera indicaron debilidad en el sector, lo que
avivo las preocupaciones sobre una desaceleracion econdmica en EE. UU. Estos datos surgen apenas semanas después de que los
temores de recesién y las preguntas sobre si la Reserva Federal deberia haber comenzado ya a reducir las tasas de interés envolvieron
los mercados. Sin embargo, esas preocupaciones, que fueron provocadas por un informe de empleos de julio mas débil de lo esperado,
se han aliviado algo desde entonces gracias a nuevos datos econémicos, incluido un informe del producto interno bruto que reflejé un
crecimiento del 3% en el segundo trimestre. El informe de empleos de agosto se publicara el viernes de esta semana, y los
inversionistas lo analizardn en busca de nuevas pistas sobre el estado del mercado laboral. Otros datos del mercado laboral previstos
para esta semana incluyen las cifras de ofertas de empleo JOLTS el miércoles y el informe de cambios en el empleo de ADP. La Reserva
Federal se reunird nuevamente a finales de este mes, momento en el cual también anunciard su ultima decisiéon sobre las tasas de
interés. Los mercados anticipan ampliamente una reduccién en las tasas por parte del banco central, pero los operadores aln estan
divididos sobre cudn grande podria ser el recorte. Fuente: CNBC.

F¥Y El délar cerrd la jornada al alza impulsado por los datos de EE.UU. y la coyuntura local

Ddlar rompié el techo de los $4.200 en la jornada del miércoles, tocando el precio mas alto del afio, algunas de las razones que marcan
esta tendencia alcista tienen que ver con la expectativa del informe de empleo de Estados Unidos y las decisiones que tomara la Fed el
18 de septiembre; a nivel local el incremento de diésel y el paro camionero son factores determinantes en la fluctuacién de la divisa. La
divisa cerro la jornada en $$4.186,31, ubicandose $0,41 arriba de la Tasa Representativa del Mercado que ayer estaba en
$4.185,80. El doélar tocé un precio maximo de $4.210, mientras que el minimo fue de $4.167,40. Ademas, se realizaron
2.181 por un monto de US$1.466 millones. Segun Bloomberg, la atencion de los inversionistas se centrard esta semana en los
datos de las ndminas estadounidenses después de que el presidente de la Fed, Jerome Powell, respaldara el mes pasado un inminente
inicio de los recortes de los tipos de interés en un guifio a la preocupacion por el debilitamiento del mercado laboral, tras los datos de
ayer que indicaron un quinto mes consecutivo de contraccion de la actividad manufacturera. A medida que el foco del mercado pasa de
la inflacidon a las preocupaciones sobre el crecimiento econémico, los datos macroeconémicos negativos se traducen cada vez mas en
problemas para las acciones y otros activos de riesgo. Los operadores anticipan que la Reserva Federal comenzara a flexibilizar su
politica monetaria en septiembre y reducira las tasas en mas de dos puntos porcentuales completos durante los proximos 12 meses, la
caida mas pronunciada fuera de una recesion desde los afios 1980. Los datos de ndéminas que se daran a conocer el viernes se
consideran cruciales para determinar la magnitud del recorte inicial de las tasas, seglin Reuters. Fuente: La Republica.
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indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o i F'J? Cierre Dia Me:s An.o
corrido  corrido Bonos 10 aios corrido corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,336 -0.87% -1.92% 11.79% COLOMBIA @ 9.63 0 5 6
EEUU - S&P 500 [ ] 5,520 -0.16% -2.27% 15.73% EEUU @ 3.76 -8 -15 -12
EEUU - NASDAQ ® 17,084 -0.30% -3.55% 13.81% ALEMANIA @ 222 -5 -8 20
Europa - EuroStoxx 600 @ 501 -1.07% -2.04% 5.65% JAPON @ 0.88 -4 -1 27
Japon - Nikkei [ ] 37,048 -4.24% -4.14% 10.71%
Brasil - Bovespa @ 136,111 1.31% 0.08% 1.43% —
Monedas Cierre Dia coh::i:o c oAr:-‘i:o
Acciones Colombia Cierre Dia Me:s An_o UsD / COP @ 4,178 -0.24% -0.05% 7.84%
corrido _ corrido USD / MXN @ 19.94 0.73% 1.07% 17.48%
ECOpetr0| ) . 1,920 ‘3.760/0 ‘6.570/0 '5.430/0 EUR/ USD . 1.11 0.350/0 0.310/0 0.390/0
Grupo Suramericana Pref. @ 21,540 -0.55% 1.13% 64.48% USD/IJPN @ 143.74 -1.20% -1.66% 1.91%
Bancolombia Pref. @® 34,320 -0.64% -1.32% 21.00% USD / BRL @ 5l64 _0'04% 0l62% 16l15%
Grupo Argos ® 17,680 4.00% 4.00% 46.74% : ' ' '
Grupo Nutresa © 58,780 0.00% -0.37% 33.75% -
Cementos Argos Pref Q 7,950 0.00% 0.00% 81.39% Commodities Cierre Dia Me_s A“_°
Exito ® 2,255 -0.22% -1.53%  -35.43% corrido _ corrido
ISA ® 17,420 -3.22% -4.07% 17.19% Petrdleo WTI @ 69.29 -1.49% -5.79% -3.29%
Davivienda Pref. @® 17,700 -0.56% 1.72% -7.72% Oro @ 24957 0.11% -0.31% 20.98%
Corficolombiana [ ] 12,500 -1.26% -1.42% -7.41% Café @ 243.7 0.37% -0.14% 29.42%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

¢ ISM PMI Manufacturas (Ago) e ISM PMI No Manufacturas (Ago) ¢ Nominas No Agricolas (Ago) ¢ Tasa de Desempleo (Ago)

Europa

¢ Ventas Minoristas Alemania (May) e PMI Servicios y Compuesto (Ago) e Prod. Industrial Alemania (Jul) e Balanza Comercial Alemania (Jul)

Colombia
¢ PMI Davivienda Manufacturas (Ago) e IPP (Ago) e Exportaciones (Jul) ¢ IPC (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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