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Esta semana, dos informes clave sobre la inflacion ayudaran a decidir la magnitud del recorte de los tipos de interés de
AAsd 13 Reserva Federal

Esta semana, la Reserva Federal examina por ultima vez las cifras de inflacién antes de decidir la magnitud de la esperada rebaja de
los tipos de interés. El miércoles, la Oficina de Estadisticas Laborales del Departamento de Trabajo publicara el indice de precios al
consumo de agosto. Un dia después, la Oficina de Estadisticas Laborales publicard también el indice de precios de produccion de
agosto, que se utiliza como indicador de los costes al por mayor. Con la cuestién practicamente resuelta sobre si la Fed va a recortar
los tipos cuando concluya la proxima reunion de politica monetaria el 18 de septiembre, la Unica pregunta es por cuanto. El informe de
empleo del viernes no aclaré mucho la cuestién, por lo que habra que esperar a los datos del IPC y el IPP para ver si se aclaran las
cosas. El consenso de Dow Jones prevé un aumento del IPC del 0,2%, tanto para el indice general como para el
subyacente, que excluye la volatilidad de los alimentos y la energia. Sobre una base anual, se espera que esto se
traduzca en tasas de inflacion respectivas del 2,6% vy el 3,2%. También se prevé que el IPP aumente un 0,2%, tanto el
general como el subyacente. Los funcionarios de la Reserva Federal suelen hacer mas hincapié en la inflacion subyacente como
mejor indicador de las tendencias a largo plazo. Fuente: CNBC

Gobierno Nacional radicé la reforma tributaria con la que busca recoger $12 billones

El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, radicé la segunda reforma tributaria del gobierno Petro, con la que se buscan $12 billones
gue permitan financiar el Presupuesto General de 2025, mas otras medidas que apuntan a otorgar estimulos que impulsen la
reactivacion de la economia. Pasadas las 10 de la mafiana, el funcionario llegé al Congreso para presentar el proyecto que ahora sera
discutido en el Legislativo. Segun explicd, la ley de financiamiento trae tres ejes: estimulos para la reactivacién econémica, fuentes de
ingresos adicionales para financiar el presupuesto y modificar la vigencia de la regla fiscal junto con la incorporacién de lo que llamd la
regla fiscal verde. En la presentacion del articulado, se confirmaron estimulos para impulsar las energias renovables,
ademas de bajar la renta corporativa, que se aplicara a todos los sectores, con excepcion del petréleo y carbén que
seguiran con las condiciones que actualmente existen. El proyecto también trae la posibilidad de que el Fondo Nacional
del Ahorro entregue crédito para el mejoramiento de vivienda, ademas, de lo necesario para cumplir con la Opcidon
Tarifaria. Bonilla también confirmé que habrd nuevos impuestos para las empresas de apuestas digitales. En la radicacién, el
funcionario detallé6 que nivelar los impuestos de las plataformas de juego y azar y a los vehiculos hibridos puede llegar a recaudar $3
billones sobre el monto total esperado. Sobre la llamada regla fiscal verde, Bonilla explicé que se busca generar un espacio para poder
tener procesos de endeudamientos sobre proyectos sostenibles ambientalmente. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,314 -0.61% -3.57% 9.91% COLOMBIA @ 9.29 ) -30 =29
EEUU - S&P 500 @ 5,496 0.45% -2.71% 15.21% EEUU @ 3.64 -6 226 224
EEUU - NASDAQ @ 17,026  0.84% -3.88%  13.42% ALEMANIA @ 513 -4 17 11
EUrOpa - EuroStoxx 600 . 493 -0.62% -3.50% 4.08% JAPON . 0.89 0 0 28
Japén - Nikkei ® 36,159 -0.16% -6.44% 8.05%
Brasil - Bovespa @ 134,320 -0.31% -1.24% 0.10%
Monedas Cierre Dia Me_s Afo corrido
_ _ _ - Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido Usb/ COP @ 4,280 0.89% 2.39% 10.48%
Ecopetrol ® 1,85 -15% -827% -7.16% USD/MXN @ 2010 1'072/" 1'882/° 18'43z/°
Grupo Suramericana Pref. ® 20,540 -1.25% -3.57% 56.84% EUR/USD @ 110 -0.14%  -0.25% -0.17%
Bancolombia Pref. O 33,440  0.00% -3.85%  17.90% USD/JPN @  142.44  -0.52%  -2.55% 0.99%
Grupo Argos ® 17,500 0.81%  2.94%  45.24% USD/BRL @ 5.60 1.35% 095%  16.53%
Grupo Nutresa ()] 60,500 0.00% 2.54% 37.66%
Cementos Argos Pref o 7,950 0.00% 0.00% 81.39% o . a Mes o .
Exito ® 2,255  0.00% -1.53%  -35.43% Commodities  Cierre  Dia ;igo Af corrido
ISA ® 17,160 -1.83% -5.51% 15.44% Petrdleo WTI @  65.75 -4.31% -10.61% -8.23%
Davivienda Pref. (] 17,480 0.23% 0.46% -8.86% Oo ® 2,516.7 0.41% 0.53% 21.99%
Corficolombiana [ ] 12,600 0.96%  -0.63% -6.67% Café @ 247.2 0.73% 1.29% 31.28%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Inflacion IPC (Ago) e Subasta Notas 10 afos e Inflacién IPP (Ago) e Subasta Bonos 30 afios e Precios de Exportacion e Importacién (Ago)
Europa

e Inflaciéon IPC Alemania (Ago) ¢ Proyecciones Econdmicas Comision Europea ¢ Decisidon Tasa de Interés ECB ¢ Produccion Industrial (Jul)
Colombia

¢ Confianza Consumidor Fedesarrollo (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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