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El Dow cierra 200 puntos al alza, el S&P 500 encadena cuatro dias de ganancias y los gigantes tecnoldgicos repuntan

El jueves, los indices bursatiles estadounidenses subieron, con el S&P 500 marcando su cuarto dia consecutivo de ganancias. El S&P 500
avanz6 un 0.75% para cerrar en 5,595.76, mientras que el Dow Jones Industrial Average subié 235.06 puntos, o un 0.58%,
terminando en 41,096.77. El Nasdaq Composite gané un 1%, cerrando en 17,569.68. El S&P 500 ha reducido sus pérdidas de
septiembre a solo un 0.9% y esta a aproximadamente un 1.3% de un nuevo récord. Las acciones de grandes tecnoldgicas y
semiconductores impulsaron el mercado durante la tarde. Nvidia, lider en inteligencia artificial, subié un 1.9%, y Alphabet y Meta Platforms
(anteriormente Facebook) aumentaron mas del 2% cada una. Los datos de inflaciéon publicados esta semana se consideran los ultimos puntos
de referencia antes de la reunidn de la Reserva Federal del 17-18 de septiembre, donde se espera ampliamente un recorte de tasas de interés
de un cuarto de punto porcentual. El indice de precios al productor (PPI) para agosto mostré un aumento del 0.2% en los precios mayoristas,
en linea con las expectativas. Este informe sigue a los datos de inflacidon del consumidor de miércoles, que mostraron un aumento en los
precios basicos, pero una disminucion en la inflacion de agosto a su nivel mas bajo desde febrero de 2021. Las solicitudes semanales de
subsidios por desempleo también mostraron un leve aumento a 230,000 para la semana que termind el 7 de septiembre. Los inversores han
estado en un modo de espera antes de la reunion de la Fed, con un mercado volatil debido a un septiembre estacionalmente mas débil. Mona
Mahajan, estratega de inversién senior de Edward Jones, espera que la volatilidad persista, pero que, con un recorte de tasas y una
moderacion gradual de la inflacién, los mercados deberian continuar funcionando bien, lo que sigue siendo el escenario base. Fuente: CNBC

Gerente del Banco de la Republica critico la regla fiscal verde de la reforma tributaria

Durante la Conferencia de Confecdmaras en Cartagena, Leonardo Villar, gerente general del Banco de la Republica, compartié proyecciones
econdmicas para Colombia. Villar destacd que, tras un crecimiento observado desde el tercer trimestre del afio pasado, la perspectiva es
que en el segundo semestre se crezca a una tasa que en promedio seria parecida a la del segundo trimestre, pero superior a la del primer
semestre en conjunto. Para 2025, el crecimiento podria alcanzar aproximadamente el 2,7%, y para finales del proximo afo, se proyecta que
podria superar el 3%. Este aumento se debe a la reduccidon esperada en la inflaciéon, que alcanzaria los niveles meta a mediados del afo
entrante, permitiendo una baja en las tasas de interés. Villar también abordd la nueva regla fiscal verde propuesta en la reforma tributaria,
que busca integrar criterios de sostenibilidad ambiental en la gestidn fiscal. Sin embargo, esta propuesta ha generado inquietudes sobre
la confianza inversionista debido a posibles cambios constantes en la regulacién, lo cual podria afectar la credibilidad. Villar
opindé que una regla fiscal estable es crucial para evitar que la deuda publica se vea alterada por la importancia de ciertos
gastos, destacando la necesidad de una gestion fiscal coherente. Por otro lado, Piedad Urdinola, directora del Dane, subrayd la baja
productividad de Colombia, resaltando la disparidad entre grandes y pequefias empresas. Urdinola abogd por mejorar la productividad y
fomentar el desarrollo de polos de crecimiento para cerrar la brecha existente entre los tipos de empresarios en el pais. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP ] 1,320 0.79% -3.08% 10.47% COLOMBIA @ 9.33 9 -25 224
EEUU - S&P 500 @ 5,596 0.75% -0.93% 17.32% EEUU @ 3.67 2 =23 221
EEUU - NASDAQ ® 17570  1.00% -0.81% 17.04% ALEMANIA @ 215 4 15 13
EUrOpa - EuroStoxx 600 . 499 0.91% -2.41% 5.25% JAPON . 0.86 1 -3 25
Japén - Nikkei @ 36,833 3.41% -4.69% 10.07%
Brasil - Bovespa @ 134,029 -0.48% -1.45% -0.12%
Monedas Cierre Dia Me_s Ao corrido
: : _ - Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ao corrido USD/ COP @ 4,211 -1.37% 0.75% 8.71%
Ecopetrol ® 1,930 131% -6.08% -4.94% USD/MXN @ - 19.53 '1'432/" '0'992/° 15'092/°
Grupo Suramericana Pref. ® 21,300 555%  0.00%  62.64% EUR/USD @ L1l 0.56%  0.24% 0.32%
Bancolombia Pref. ® 33,660 0.42%  -3.22% 18.67% USD/JPN @ 141.82  -0.38%  -2.98% 0.55%
Grupo Argos ® 17,600 1.15%  3.53%  46.07% USD/BR. @ .63 -0.65%  0.34%  15.82%
Grupo Nutresa @ 62,000 1.64% 5.08% 41.08%
Cementos Argos Pref Q 7,950 0.00% 0.00% 81.39% . . , Mes ~ .
Exito ® 2,255  0.00% -1.53%  -35.43% Commodities  Cierre  Dia ;igo Af corrido
ISA @ 17,020 1.07%  -6.28% 14.50% Petréleo WTI @ 68.97 2.47%  -6.23% -3.74%
Davivienda Pref. @ 18,200 3.29% 4.60% -5.11% Oo @ 2,557.9 1.84% 2.18% 23.99%
Corficolombiana [ ] 12,500 1.96%  -1.42% -7.41% Café @ 249.4 1.11% 2.19% 32.45%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Inflacion IPC (Ago) e Subasta Notas 10 afos e Inflacién IPP (Ago) e Subasta Bonos 30 afios e Precios de Exportacion e Importacién (Ago)
Europa

e Inflaciéon IPC Alemania (Ago) ¢ Proyecciones Econdmicas Comision Europea ¢ Decisidon Tasa de Interés ECB ¢ Produccion Industrial (Jul)
Colombia

¢ Confianza Consumidor Fedesarrollo (Ago)

ANy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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