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4 EI S&P sube ligeramente y el Nasdaq baja, afectado por los valores tecnologicos a la espera de la decision de la Fed

El indice S&P 500 logré una ligera subida en una sesion discreta, mientras que el Nasdaq cayd, presionado por la caida de los valores
tecnoldgicos, ya que los inversores evaluaron la probabilidad de que la Reserva Federal de EE.UU. recorte los tipos esta semana. El
indice tecnoldgico S&P (.SPLRCT), el de mejor comportamiento de los 11 principales sectores del S&P este afio, perdié un 0,95% como
mayor bajista de la sesién. Apple (AAPL.O), cayd un 2,78% como el mayor lastre tanto para el indice de referencia S&P como para el
Nasdag Composite, después de que un analista de TF International Securities dijera que la demanda de sus ultimos modelos de iPhone
16 era menor de lo esperado. Las preocupaciones sobre la demanda también pesaron sobre los fabricantes de chips, con Nvidia
(NVDA.O), la de mejor rendimiento en el S&P 500 este afio, bajando un 1,95%, Broadcom (AVGO.0), un 2,19% y Micron Tech (MU.O),
un 4,43% a la baja para empujar al indice Philadelphia SE Semiconductor (.SOX), un 1,41% a la baja. El Promedio Industrial Dow
Jones (.DJI), subi6 228,30 puntos, o0 0,55%, a 41.622,08, el S&P 500 (.SPX), gan6 7,07 puntos, 0 0,13%, a 5.633,09 y el
Nasdaq Composite (.IXIC), perdié 91,85 puntos, o 0,52%, a 17.592,13. De los 11 sectores del S&P 500, solo los valores
tecnoldgicos y de consumo discrecional (.SPLRCD), bajaron en la jornada, mientras que los financieros (.SPSY), subieron un 1,22%, y
los energéticos (.SPNY), subieron un 1,2%, fueron los de mejor comportamiento. Los mercados han subido desde principios de afio
por las expectativas de que la Reserva Federal empiece a relajar su politica monetaria, mientras que los datos sugieren que la
economia podria evitar entrar en recesion. Fuente: Reuters

4 El dolar terminé al alza antes de conocerse la decision de tasas de la Reserva Federal

El délar cerrdé la jornada al alza, volviendo a retomar la senda alcista, después de una serie de datos econdmicos mixtos que han
confundido al mercado, durante el mes de septiembre. Seglin Bloomberg, el dolar se debilité y los bonos subieron mientras los
operadores se preparaban para que la Reserva Federal redujera las tasas de interés, con opiniones divididas sobre cuan grande sera el
recorte de esta semana. La divisa cerré la jornada al alza en $4.220,63 en promedio, ubicandose $48,5 arriba de la Tasa
Representativa del Mercado, que esta en $4.172.13, estabilizando su precio. El délar tocé un precio maximo de $4.249,
mientras que el minimo era de $4.173. Se realizaron 1.939 transacciones por un monto de US$1.439 millones. Los
operadores de acciones esperan con impaciencia el discurso del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en Jackson Hole el
viernes, para que les dé una orientacion sobre el momento y el alcance del ciclo de recortes de tasas previsto por el banco central.
Segun el portal Bloomberg, los emisores de bonos convertibles y los inversionistas probablemente seguirdn esperando una mayor
confirmacion de la salud de la economia, debatiendo si la Reserva Federal se adelantarad a la debilidad del mercado laboral con
recortes agresivos o adoptara un enfoque mas lento. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP ] 1,318 0.48% -3.25% 10.27% COLOMBIA @ 9.23 -1 .36 -35
EEUU - S&P 500 @ 5,633 0.13% -0.27% 18.10% EEUU @ 3.62 -3 -29 226
EEUU - NASDAQ ® 17592 -052% -0.69% 17.19% ALEMANIA @ 212 -3 18 10
EUrOpa - EuroStoxx 600 . 501 -0.27% -1.94% 5.76% JAPON D 0.84 0 -5 23
Japén - Nikkei O 36,582 0.00%  -5.35% 9.32%
Brasil - Bovespa @ 135,118 0.18% -0.65% 0.70%
Monedas Cierre Dia Me_s Ao corrido
: : _ - Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido Usb/ COP @ 4,238 1.26% 1.38% 9.39%
Ecopetrol ® 190 2.62% -4.62% -3.46% USD/MXN @ - 19.23 0'122/" '2'53Z/° 13'302/°
Grupo Suramericana Pref. ] 20,600 0.19% -3.29% 57.30% EUR/USD @ 111 0.52% 0.77% 0.85%
Bancolombia Pref. ® 33700 1.20% -3.11%  18.82% USD/JPN @  140.62  -0.16%  -3.80%  -0.30%
Grupo Argos ® 17,480 -0.34%  2.82%  45.08% USD/BR. @ 551 -0.96% -1.71%  13.46%
Grupo Nutresa (] 64,280 0.00% 8.95% 46.26%
Cementos Argos Pref 9] 7,820 0.00% -1.64% 78.43% o . p Mes o .
Exito ® 2205 -222% -371%  -36.86% Commodities  Cierre  Dla  gpyigg ARO corrido
ISA @ 16800 -0.94% -7.49% 13.02% Petréleo WTI @ 70.09 2.10%  -4.70% -2.18%
Davivienda Pref. @ 18,680 1.85% 7.36% -2.61% Oo ® 2,582.5 0.18% 3.16% 25.18%
Corficolombiana [ ] 12,260 0.33%  -3.31% -9.19% Café @ 258.6  -0.35% 5.94% 37.31%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
o >

Estados Unidos

¢ Ventas Minoristas (Ago) e Produccién Industrial (Ago) ¢ Permisos de Construccidon (Ago) e Decision Tasa de Interés FOMC e Venta de
Viviendas Usadas (Ago)

Europa

¢ Balanza Comercial (Jul) e Sentimiento Econdmico ZEW (Sep) e Inflacion IPC (Ago) e Inflacion IPP Alemania (Ago)

Colombia

e Produccidén Industrial (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Jul) e Balanza Comercial (Jul) e
Importaciones (Jul)

ANy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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