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4 La decision mas importante sobre las tasas de interés de la Fed en afos ocurre el miércoles. Esto es lo que se espera.

La préxima reunién del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (Fed) genera incertidumbre debido a la
expectativa de una reduccidén de tasas de interés. Mientras el mercado anticipa una baja, el debate se centra en la magnitud del
recorte: 25 o 50 puntos basicos. Mark Zandi, economista jefe de Moody’s Analytics, espera una reduccion de 50 puntos basicos,
argumentando que las tasas actuales del 5.25%-5.5% no son coherentes con los logros de la Fed en empleo e inflacién. Sin embargo,
muchos en Wall Street creen que la Fed optara por un enfoque mas cauto de 25 puntos basicos debido a los riesgos de reavivar la
inflacion o desencadenar una recesion. El mercado de futuros refleja volatilidad, con una probabilidad del 63% de un recorte mayor de
50 puntos. La decision final sera anunciada el miércoles a las 2 p.m. ET, seguida de una conferencia de prensa con el presidente
Jerome Powell a las 2:30 p.m. Ademas de la decision sobre las tasas, los inversores prestaran atencién al "dot plot", que proporciona
proyecciones futuras de las tasas de interés. Se espera que los recortes se aceleren, con el mercado anticipando hasta 1.25 puntos
porcentuales de recortes a finales de afio. Sin embargo, Zandi advierte que esta expectativa podria ser demasiado agresiva, a menos
que haya un debilitamiento econdmico significativo. El resumen de las proyecciones econdmicas también podria reflejar un aumento
en la tasa de desempleo y una revisidon a la baja de la inflacién subyacente, que en julio se situé en 2.6%. Powell ofrecera mas
detalles sobre los riesgos econdmicos y las futuras acciones de la Fed en su conferencia. Fuente: CNBC

Colombia esta en alto riesgo de default por falta de dolares y baja emisiéon de bonos

El director de crédito publico, José Roberto Acosta, elevd una alerta y dijo que Colombia estad en alto riesgo de default. El funcionario
sefialdé que la falta de quorum en el Congreso ha impedido que se emitan bonos en el exterior, y ha evitado que se firmen contratos
con los bancos multilaterales, lo que tiene al pais de un hecho sin precedentes en la historia fiscal. De acuerdo con Acosta, pese a que
se aprobd el cupo de endeudamiento, el Congreso no se ha sentado a discutir la emision de bonos internacionales. "Es muy
desafortunado para 50 millones de colombianos que la Comisidn Interparlamentaria, después de haber sido convocada por seis veces,
desde que el Congreso aprobd la ampliacidon del cupo de endeudamiento, no haya hecho quérum. Se le ha puesto a consideracién la
necesidad de permitirle al Gobierno la emision de bonos en el exterior, y la suscripcion de contratos de créditos de banca multilateral,
gue se necesitan para seguir honrando los créditos, el pago de crédito y servicio de deuda", dijo Acosta. Esto es lo que tendria al pais
"en un alto riesgo de entrar en default, de no tener la capacidad de délares para seguir honrando esos créditos, con la banca
multilateral especialmente", explicd el funcionario. La comision debe reunirse para autorizar o denegar la emisién de bonos, o la
contratacion de créditos externos, y aunque su concepto no es obligatorio para el Gobierno, sin ese tramite las operaciones de
cobertura de deuda quedan paralizadas. Segun las estimaciones, estan en riesgo bonos por US$2.700 millones, que no se pudieron
tramitar, ademas que ya se perdieron otros recursos de entidades internacionales. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,313 -0.35% -3.59% 9.89% COLOMBIA @ 9.21 -1 =37 -36
EEUU - S&P 500 ® 5635 0.03% -0.24% 18.13% EEUU @ 365 3 26 23
EEUU - NASDAQ @ 17,628 0.20% -0.48% 17.43% ALEMANIA @ 214 2 16 12
Europa - EuroStoxx 600 @ 505  0.63%  -1.32% 6.43% IAPON @ 0.82 -2 7 71
Japén - Nikkei [ ] 36,203 -1.03% -6.33% 8.19%
Brasil - Bovespa @ 134,960 -0.12% -0.77% 0.58%
Monedas Cierre Dia Me_s Ao corrido
: : : ; Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido Usb/ COP @ 4,209 -0.69% 0.68% 8.64%
Ecopetrol ® 195 -026% -4.87% -3.71% USD/MXN @ 1910 "0.66% - -3.18% 12.55%
Grupo Suramericana Pref. [ ] 20,300 -1.46%  -4.69% 55.01% EUR/USD @ 111 -0.17% 0.60% 0.68%
Bancolombia Pref. ® 33320 -1.13% -420%  17.48% USD/JPN @ 14241 1.27%  -2.57% 0.97%
Grupo Argos ® 17,740  1.49%  4.35%  47.24% USD/BR. @ .48 -0.50% -2.20%  12.89%
Grupo Nutresa @ 66,000 2.68% 11.86% 50.18%
Cementos Argos Pref o 7,820 0.00%  -1.64% 78.43% e . a Mes - .
Exito O 2,205 000% -3.71%  -36.86% Commodities  Cierre~ Dia a0 €omido
ISA @ 16780 -0.12% -7.60% 12.89% Petréleo WTI @ 71.19 1.57%  -3.21% -0.64%
Davivienda Pref. (] 18,800 0.64% 8.05% -1.98% Oo ® 2,569.5 -0.50% 2.64% 24.55%
Corficolombiana [ ] 12,220 -0.33% -3.63% -9.48% Café @ 264.5 2.30% 8.38% 40.47%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
o >

Estados Unidos

¢ Ventas Minoristas (Ago) e Produccién Industrial (Ago) ¢ Permisos de Construccidon (Ago) e Decision Tasa de Interés FOMC e Venta de
Viviendas Usadas (Ago)

Europa

¢ Balanza Comercial (Jul) e Sentimiento Econdmico ZEW (Sep) e Inflacion IPC (Ago) e Inflacion IPP Alemania (Ago)

Colombia

e Produccidén Industrial (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Jul) e Balanza Comercial (Jul) e
Importaciones (Jul)

ANy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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