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4 La Fed rebaja los tipos de interés medio punto, un agresivo inicio de su primera campaia de relajacién en cuatro afos

El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) ha recortado las tasas de interés en
50 puntos basicos, llevando el rango de la tasa de fondos federales a 4.75%-5%. Este ajuste, el primero desde la pandemia,
responde a la desaceleracion del mercado laboral y a la moderacion de la inflaciéon, con el objetivo de evitar un aumento
significativo en el desempleo. Es importante destacar que este movimiento duplica las expectativas previas del mercado, que
anticipaban un recorte de 25 puntos basicos. En cuanto a la proyeccién de la FED, se anticipan recortes adicionales de 50 puntos
basicos para finales de 2024, y una disminucion total de 2 puntos porcentuales para 2026, lo que sugiere un enfoque mas laxo en
politica monetaria en los préximos afios. El informe destacd que la inflacion se esta alineando hacia el objetivo del 2%, mientras
que el mercado laboral muestra signos de desaceleracidn, con un incremento previsto en la tasa de desempleo al 4.4% desde el
4% proyectado en junio. Este ajuste contrasta con el solido crecimiento del PIB, que se prevé en 3% para el tercer trimestre de
2024, y una inflacién que, aunque moderada, sigue por encima del objetivo, situdndose en 2.5%. El presidente de la FED, Jerome
Powell, enfatizd que el objetivo sigue siendo restaurar la estabilidad de precios sin aumentar drasticamente el desempleo. Aunque
el mercado reacciond de forma volatil, con un incremento inicial del indice Dow Jones de 375 puntos, las expectativas de futuros
recortes agresivos fueron moderadas por las declaraciones de Powell, quien dejo claro que este no es el inicio de una serie de
recortes de 50 puntos basicos. La decision refleja un delicado equilibrio entre la lucha contra la inflacion y la necesidad de sostener
el empleo. Fuente: CNBC

e La agricultura y los servicios impulsaron crecimiento de la economia de 3,68% en julio
F 3

vy ar La economia colombiana registré un repunte de 3,68% en julio, impulsada nuevamente por la agricultura y los servicios, informé el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Dane, este miércoles. Si se toma el dato desestacionalizado, aquel que
utilizan los analistas y que elimina factores temporales, el crecimiento de la economia fue de 3,86% en este mes. Mientras tanto,
en la medicién ano corrido, es decir, desde enero a julio, la economia nacional logré un repunte de 1,9%, de acuerdo con el anexo
que publicod el centro estadistico. Las actividades primarias, donde se agrupa la agricultura, repuntaron 7,5%; mientras que los
servicios, otro importante contribuyente de la actividad econdémica crecié 3,3%, con un repunte de 7,7% en la administracion
publica. Con estos dos resultados, se consolida la tendencia que se ha venido registrando por todo el afio, donde la administracién
publica es la que encabeza la generacion de empleo, entre otras actividades. Vale la pena resaltar también los avances del sector
financiero (2,6%) y de suministros de servicios publicos (2,3%) en este mes de estudio. El sector secundario, donde se agrupan
construccién y manufacturas, revirtid la tendencia negativa de dos meses y crecié 1,5%. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,307 -0.47% -4.04% 9.37% COLOMBIA @ 9.20 ) -39 -38
EEUU - S&P 500 [ ] 5,618 -0.29% -0.53% 17.79% EEUU @ 3.71 6 -19 -17
EEUU - NASDAQ ® 17573 -031% -0.79% 17.07% ALEMANIA @ 219 5 11 17
Europa - EuroStoxx 600 . 502 -0.43% -1.75% 5.97% JAPON . 0.82 0 -7 22
Japén - Nikkei @ 36,380 0.49% -5.87% 8.71%
Brasil - Bovespa @ 133,748 -0.90% -1.66% -0.33%
Monedas Cierre Dia Me_s Ao corrido
: : _ - Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ao corrido USD/ COP @ 4,178  -0.74% -0.06% 7.84%
Ecopetrol ® 1,905 -256% -7.30% -6.17% USD/MXN @ 19.28 0.95%  -2.25% 13.62%
Grupo Suramericana Pref. ® 20,200 -0.49%  -5.16% 54.24% EUR/USD @ L1l 0.04%  0.63% 0.72%
Bancolombia Pref. ® 33200 -036% -454%  17.05% USD/JPN @  142.30  -0.08%  -2.65% 0.89%
Grupo Argos ® 17,700 -0.23%  4.12%  46.90% USD/BR. @ .46 -0.44% -2.63%  12.39%
Grupo Nutresa ] 66,000 0.00% 11.86% 50.18%
Cementos Argos Pref 9] 7,820 0.00% -1.64% 78.43% o . p Mes o .
Exito ® 2195 -045% -415%  -37.15% Commodities  Cierre  Dla  gpyigg ARO corrido
ISA O 16,780 0.00%  -7.60% 12.89% Petréleo WTI @ 70.15  -1.46%  -4.62% -2.09%
Davivienda Pref. 9] 18,800 0.00% 8.05% -1.98% Oo ® 2,558.4 -0.43% 2.20% 24.01%
Corficolombiana [ ] 12,180  -0.33%  -3.94% -9.78% Café @ 264.4  -0.04% 8.34% 40.41%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
o >

Estados Unidos

¢ Ventas Minoristas (Ago) e Produccién Industrial (Ago) ¢ Permisos de Construccidon (Ago) e Decision Tasa de Interés FOMC e Venta de
Viviendas Usadas (Ago)

Europa

¢ Balanza Comercial (Jul) e Sentimiento Econdmico ZEW (Sep) e Inflacion IPC (Ago) e Inflacion IPP Alemania (Ago)

Colombia

e Produccidén Industrial (Jul) e Ventas Minoristas (Jul) e Indicador de Seguimiento a la Economia ISE (Jul) e Balanza Comercial (Jul) e
Importaciones (Jul)

ANy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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