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4 . Powell indica nuevos recortes de tipos de interés, mas pequenos, e insiste en que la Fed no sigue ningun rumbo
Asss preestablecido

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, afirmd en un discurso que la reciente reduccion de medio punto porcentual en las
tasas de interés no debe interpretarse como un indicio de futuros recortes igualmente agresivos. Powell sefialé que los préximos
ajustes seran mas pequefios y dependeran de los datos econdmicos. Si la economia sigue el curso esperado, es probable que haya
dos recortes adicionales este afio, cada uno de un cuarto de punto porcentual. Sin embargo, aclaré que no hay un camino
predefinido, y las decisiones se tomaran reunidn por reunion. A pesar de que los mercados esperaban mas recortes agresivos, Powell
destacé que no hay urgencia en reducir las tasas rapidamente. Durante su discurso, los mercados reaccionaron, con una caida en el
promedio industrial Dow Jones y un aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afios. Powell subrayd que el enfoque
actual refleja una "recalibracion" de la politica para equilibrar la inflacién y el crecimiento econémico moderado, sin necesidad de un
mayor enfriamiento en el mercado laboral. A pesar de que la inflacion ha disminuido, el indice de precios de consumo personal
excluyendo alimentos y energia sigue en un 2.7%, por encima del objetivo del 2%. Powell expresd confianza en la fortaleza
econdmica y espera una continua desaceleracion de la inflacion, especialmente en los costos relacionados con la vivienda, que siguen
bajando lentamente. Fuente: CNBC.

4 El Banco de la Republica sigue con cautela, con recorte de tasa de 50 puntos basicos

El Banco de la Republica volvid a recortar la tasa de interés de politica monetaria por séptima vez consecutiva, aunque lo hizo a un
menor ritmo del que esperaba el mercado financiero. La Junta Directiva del Emisor tomé la decisién de bajar su tasa de referencia en
50 puntos basicos, desde 10,75% hasta 10,25%, segun lo dio a conocer el gerente general de la entidad, Leonardo Villar. La decision
se dio de manera dividida entre los miembros de la Junta, con una votacidon de cuatro contra dos, entre ellos, el ministro de Hacienda,
Ricardo Bonilla, que esperaba un recorte de 75 puntos basicos hasta una tasa de 10,00%. El presidente Gustavo Petro y el mismo
ministro Bonilla han pedido repetidamente mas reducciones de las tasas de interés para reactivar la economia. Sin embargo, la
mayoria de los responsables de la politica monetaria han rechazado estos llamados por temor a que la inflacion no se desacelere lo
suficientemente rapido. Una parte del mercado financiero también esperaba que el Emisor fuera mas agresivo y realizara una
reducciéon de 75 puntos para llevar las tasas a 10%, luego de los recientes datos de inflacidn que muestran una desaceleracion mas
pronunciada. Segun el Dane, el IPC de agosto fue de 6,12%, menor a todos los prondsticos para ese mes. Pero otra parte también
preveia una reduccion de 50 puntos basicos, como finalmente sucedié. Esto debido a la postura cauta que han mantenido varios de
los codirectores y a las decisiones que han tomado los bancos centrales de la regidn. Fuente: La Republica.
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A o ; . Mes = : Renta Fija . . Mes . .
Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido P—— a]ﬁos Cierre Dia corrido Afio corrido
Colombia - COLCAP @ 1,308 -1.00% -4.01% 9.40% COLOMBIA @ 9.32 -3 -27 -26
EEUU - S&P 500 @ 5,762 0.42% 2.02% 20.81% EEUU @ 3.78 3 -12 -9
EEUU - NASDAQ ] 18,189  0.38%  2.68% 21.17% ALEMANIA @ 212 -1 18 10
Europa - EuroStoxx 600 @ 516 -1.23%  0.96% 8.89% JAPON @ 0.85 1 4 25
Japon - Nikkei [ ] 37,920 -4.80% -1.88% 13.31%
Brasil - Bovespa [ ] 132,169 -0.42% -2.82% -1.50%
Monedas Cierre Dia Me_s Ao corrido
: : _ - Mes - _ corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido Usb/ COP @ 4,197 0.49% 0.41% 8.34%
Ecopetrol M) 1,880 -0.27% -8.52% -7.40% USD/MXN @ 19.68 '0'052/" '0'23Z/° 15'97Z/°
Grupo Suramericana Pref. (] 21,200 0.47% -0.47% 61.88% EUR/USD @ L1l -0.26% 0.77% 0.85%
Bancolombia Pref. ® 33280 -0.89% -1.79%  20.43% USD/JPN @ 14362  0.99%  -1.74% 1.83%
Grupo Argos ® 17520 -2.12%  3.06%  45.41% USD/BRL @ 5.45 0.27% -2.81%  12.18%
Grupo Nutresa Q 69,740 0.00% 18.20% 58.69%
Cementos Argos Pref [ ] 7,750 -0.90% -2.52% 76.83% . . p Mes ~ .
Exito O 2190  000% -437%  -37.209% _ Commedities  Cierre  Dia g, Afocorrido
ISA L 17,040 -1.39% -6.17% 14.64% Petréleo WTI @ 68.20 0.03%  -7.27% -4.82%
Davivienda Pref. [ ] 18,420 -1.29% 5.86% -3.96% Oro @ 2,631.8 -1.00% 5.13% 27.57%
Corficolombiana @ 12,400 0.98% -2.21% -8.15% Café @ 270.3 0.41%  10.74% 43.52%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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Tasa 10 afios cop S&P 500 COLCAP
LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

¢ Chicago PMI (Sep) ¢ PMI Manufacturas Final (Sep) ¢ PMI Compuesto y Servicios Final (Sep) ¢ Informe de pedidos de fabrica (Ago)

¢ Salario promedio por hora (Sep) ¢ Nominas No Agricola (Sep) ¢ Tasa de Desempleo (Sep)

Europa

e Inflacién IPC Alemania Prel (Sep) e PMI Manufacturas Final (Sep) ¢ Inflacion IPC Prel (Sep) e Tasa de Desempleo (Ago) ¢ PMI Compuesto y Servicios Final
(Sep)

Colombia

e Tasa de Desempleo (Ago) ¢ Decisidon Tasa de Interés BanRep ¢ PMI Davivienda Manufacturas (Sep) e Exportaciones (Ago) e Inflacion IPP (Sep)

ANt

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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