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El indicador manufacturero de EE.UU. cae a su nivel mas bajo en ocho meses.

Un indicador de la actividad manufacturera estadounidense cayd en julio a un minimo de ocho meses en medio de una caida en los
nuevos pedidos, pero eso probablemente exagera los problemas de la industria debido a que la produccién en las fabricas se
recuperdé fuertemente en el segundo trimestre. El Instituto de Gestion de Suministros (ISM) dijo el jueves que su indice PMI
manufacturero cayo a 46,8 el mes pasado, la lectura mas baja desde noviembre, desde 48,5 en junio. Una lectura del PMI
por debajo de 50 indica una contraccion en el sector manufacturero, que representa el 10,3% de la economia. A pesar de haber
disminuido por cuarto mes consecutivo, el PMI se mantuvo por encima del nivel de 42,5 que, segun el ISM, con el tiempo
generalmente indica una expansién de la economia en general. Los economistas encuestados por Reuters habian pronosticado que el
PMI subiria ligeramente hasta 48,8. Aunque el sector manufacturero se ha visto afectado por el aumento de las tasas de interés, la
situacién probablemente no sea tan grave como sugieren las encuestas de confianza como el ISM. Los llamados datos duros del
gobierno y la Reserva Federal sugieren que la industria se ha estabilizado. Los datos de la Fed del mes pasado mostraron que la
produccién fabril se recuperd a una tasa anualizada del 3,4% en el segundo trimestre después de contraerse a un ritmo del 1,3% en
el trimestre de enero a marzo. El subindice de pedidos futuros de la encuesta ISM cayo6 a 47,4 el mes pasado desde 49,3 en junio. La
produccién siguié disminuyendo, y el subindice de produccion se redujo a 45,9 desde 48,5 en junio. A pesar de los pedidos
moderados, los fabricantes se enfrentaron a precios mas altos de los insumos, probablemente como reflejo de las tarifas de flete en
alza. La medicién de los precios pagados por los fabricantes aumentd de 52,1 en junio a 52,9. La medicién de las entregas de los
proveedores aumenté de 49,8 en junio a 52,6. Una lectura superior a 50 indica entregas mas lentas. Fuente: Reuters.

Fedesarrollo recomienda recorte del presupuesto de 2025 para cumplir la regla fiscal.

El director ejecutivo de Fedesarrollo, Luis Fernando Mejia, compartiéo en su cuenta de X el documento donde la entidad hace un
llamado al Gobierno para que recorte el presupuesto para 2025 y asi se pueda dar el cumplimiento de la regla fiscal. Segun la
publicacién de Mejia esto podria evitar "riesgos econdmicos debido a la incertidumbre sobre la materializacion de los ingresos
adicionales estimados por el Ministerio de Hacienda". El Gobierno nacional presenté al Congreso el proyecto de ley para el
presupuesto general de 2025, que asciende a $523 billones. Segun el documento, el Ministerio de Hacienda prevé que los ingresos
tributarios alcanzaran los $316,5 billones, superando en $26,6 billones la estimacion del gobierno presentada en el marco fiscal de
mediano plazo del 14 de junio. Estas proyecciones indican que los ingresos tributarios crecerian un 22,4% en comparacion
con la meta de 2024, que era de $258,6 billones, lo que seria mas de tres veces el crecimiento estimado del PIB
nominal del 7,4% para 2025. Como proporcion del PIB, los ingresos tributarios pasarian del 16,3% al 17,8%, un aumento de 1,5
puntos porcentuales. Luis Fernando Mejia, dijo en el informe que “hay un riesgo alto de que estos ingresos adicionales no
se materialicen, ya que $12 billones tendrian que provenir de una reforma tributaria que podria afectar ailn mas la
recuperacion economica, y los restantes $14,6 billones no parecen tener una fuente confiable”. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o Henta F'Jf Cierre Dia Me:s An_o
corrido  corrido Bonos 10 ainos corrido  corrido
Colombia - COLCAP ® 1,342 -0.29% -0.29% 12.26% COLOMBIA @ 991 -14 -14 34
EEUU - S&P 500 ® 5,447 -1.37% -1.37% 14.19% EEUU @ 3.98 -5 -5 10
EEUU - NASDAQ [ ] 17,194 -2.30% -2.30% 14.54% ALEMANIA @ 2.24 -6 -6 22
Europa - EuroStoxx 600 @ 494 -2.03% -2.03% 4.13% JAPON @ 1.04 -2 i) 43
Japon - Nikkei [ ] 38,126 -2.49% -2.49% 13.93%
Brasil - Bovespa ® 127,395 -0.20% -0.20% -5.06% =
Monedas Cierre Dia Me:s An.o
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me_:l An_c:l UsD/ COP @ 4,087 0.51% 0.51% 5.50%
Ecopetrol ® 2,120 253% c?zrr&':3$o cor243% USD/MXN @ 18.86  1.31% 131%  11.13%
I . . . - 0, - 0, - 0,
Grupo Suramericana Pref. @ 21,600 0.47% 0.47% 64.93% EJUSFE//%'SDE : 14é'g2 82%02 _82?02 55(5)02
Bancolombia Pref. (@) 33,900 0.00% 0.00% 19.52% USD / BRL @ 5'75 1l69% 1'69% 18'30%
Grupo Argos (] 16,480 -0.60% -0.60% 36.78% - - - -
Grupo Nutresa @® 53,500 -2.73% -2.73% 19.39% -
Cementos Argos Pref © 7,650 0.00% 0.00%  74.55% Commodities  Cierre  Dia  Mes Ano
Exito ® 2,300 5.02% 5.02% -34.14% corrido _ corrido
ISA @ 17,600 0.57% 0.57% 18.40% Petroleo WTI @ 76.31 -2.05% -2.05% 6.50%
Davivienda Pref. @® 18,300 0.55% 0.55% -4.59% Oro @ 2,446.3 -0.05% -0.05% 18.58%
Corficolombiana Q 13,200 0.00% 0.00% -2.22% Café @ 227.3 -0.85% -0.85% 21.52%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos
e Actividad manuf Fed Dallas ¢ Confianza consumidor CB e Tasa interés Fed e Peticiones iniciales por desempleo ¢ Nominas no agricolas ¢ Desempleo

Europa
e PIB

Colombia
e Desempleo urbano e Tasa interés BR

Mk

Las comp

de inversi

afiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
on en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de

las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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