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El sentimiento econémico de Alemania se desploma en agosto y arrastra a la eurozona.

El indice de sentimiento econémico ZEW, que mide las expectativas de los expertos financieros, cayé de manera notable en
agosto, bajando de 41,8 puntos en julio a 19,2 puntos. Esta caida refleja un creciente pesimismo sobre las perspectivas
econdmicas de Alemania y la eurozona, superando las expectativas del mercado, que preveia una reduccidon a 32 puntos. Este es el
mayor deterioro mensual desde julio de 2022, lo que subraya la preocupacion de los analistas sobre la direccién de la economia. El
sentimiento econémico en la eurozona también se deteriord, con el indice cayendo de 43,7 a 17,9 puntos, marcando su
nivel mas bajo desde febrero y registrando la mayor caida mensual desde abril de 2020. Esto indica que la recuperacién
econdmica en la region sigue siendo fragil, afectada por diversos factores, como la desaceleracidén del comercio mundial y la disminucidn
de la demanda en mercados clave como China. En Alemania, la evaluacidon de la situacion econdémica actual también empeord, con el
indicador cayendo 8,4 puntos a -77,3 puntos. Sin embargo, la situacién en la eurozona mostré una leve mejoria, con un aumento de 3,7
puntos, situdndose en -32,4 puntos. Achim Wambach, presidente del ZEW, destacd que las perspectivas econdmicas para Alemania
estdn empeorando, sefialando que la incertidumbre, alimentada por politicas monetarias ambiguas, datos comerciales
decepcionantes en EE.UU., y tensiones en Medio Oriente, ha contribuido a esta disminucion del sentimiento. La encuesta
también mostré un empeoramiento en la moral de los expertos respecto a los principales indices bursatiles, con caidas de 6,5 puntos en
el DAX y 4,6 puntos en el STOXX 50, reflejando la creciente inquietud en los mercados financieros. Fuente: Euronews.

FYY Cepal mantuvo prevision de crecimiento de Colombia en 1,3%, en 2025 seria de 2,6%.

La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe revisé las previsiones de crecimiento econémico para la regidn para este afio y
2025 y corrobor6 que, para el caso colombiano, el crecimiento del PIB en 2024 se ubicara en 1,3% mientras que para el proximo afio
esta cifra aumente hasta 2,6%. En mayo, la Cepal habia publicado sus previsiones de crecimiento y tuvo las mismas previsiones de
crecimiento para el pais. Aunque la expectativa de crecimiento para este afio coincide con la prevista por la Ocde, la Organizacion
apuntd a un crecimiento mayor en 2025, 3,3%. Otras estimaciones de organismos internacionales como el Banco Mundial prevén el
mismo crecimiento para este afio y son optimistas frente al futuro econémico de Colombia (3,3% en 2025 y 3,1% en
2026). Por su parte, el Fondo Monetario Internacional mostré la tasa de crecimiento mas baja para el pais en 2024, 1,1%.
En el analisis regional, el pais con la previsién de crecimiento mas alto para este afio serd Republica Dominicana con una cifra que gira
en torno a 5,2%, seguida de Venezuela con 5% y Costa Rica con 4%. En contraparte, Haiti y Argentina son los Unicos paises con
proyecciones de crecimiento "negativas" con caidas de 3% y 3,6%. La nacién del sur del continente libra una batalla en contra de una
inflacion resiliente a la baja mientras que Haiti atraviesa condiciones politicas y de seguridad inestables que frenan dicho crecimiento. La
Cepal reiteré que el crecimiento econémico de la region, que para la Comision es modesto, esta supeditado a las presiones
inflacionarias en todo el mundo que ain no alcanzan registros prepandémicos, sumado a tasas de interés de los principales
bancos centrales del mundo que se mantienen altas y que frenan las posibilidades de ingreso de inversion extranjera.
Fuente: La Republica.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS

>

indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o — F'J? Cierre Dia Me_s An_o
corrido  corrido Bonos 10 anos corrido corrido
Colombia - COLCAP (] 1,344 1.02% -0.14% 12.44% COLOMBIA @ 9.47 -13 -58 -10
EEUU - S&P 500 @ 5,434 1.68% -1.59% 13.93% EEUU @ 3.84 -6 -19 -4
EEUU - NASDAQ (] 17,188 2.43% -2.34% 14.50% ALEMANIA @ 2.18 -4 -12 16
Europa - EuroStoxx 600 @ 486 0.47% -3.63% 2.43% JAPON @ 0.84 0 21 23
Japon - Nikkei @ 36,233 3.45% -7.34% 8.27%
Brasil - Bovespa @ 132,398 0.98% 3.72% -1.33% p
Monedas Cierre Dia Mgs An_o
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia ""e.jl A“.‘; USD/COP @ 4,035 -0.40% -0.78% 4.16%
Ecopetro o S0 0% °_°2"9'9$0 C";' 9‘;% USD/ MXN @ 19.02 -0.252/0 2.19% 12.09%
, . . . 0 - 0
Grupo Suramericana Pref. @ 22,820 1.06% 6.14%  74.25% EU%FE/ /Lﬁﬁ : 14é'§2 _8'224" _5'3‘9‘4" 2?%40
. . . 0 . 0 . 0
Bancolombia Pref. @ 33,740 0.78% -0.47% 18.96% USD / BRL @ 546 -0.75% -3.45% 12.32%
Grupo Argos (] 17,000 0.83% 2.53% 41.09% : - - -
Grupo Nutresa ® 56500 1.25% 2.73% 26.08% _
Cementos Argos Pref ® 7600 9.51% -0.65%  73.41% Commodities  Cierre  Dia  MeS Ano
Exito ® 2,310 0.65% 5.48%  -33.85% corrido _ corrido
ISA @ 17,460 3.56% -0.23%  17.46% Petrdleo WTI @  78.64 -1.77% 0.94% 9.76%
Davivienda Pref. ® 17900 2.17% -1.65% -6.67% Oro @ 2,465.2 -0.31% 0.72% 19.50%
Corficolombiana @ 13,160 0.61% -0.30% -2.52% Café @ 229.1 -3.98% 0.39% 21.64%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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Tasa 10 afios CoP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e PPI (Julio) e IPC (Julio) e Ventas Minoristas (Julio) e Permisos de Construccion (Julio) e Confianza del Consumidor Michigan (Ago)

Europa

e ZEW Sentimiento Econdémico Alemania (Ago)

Colombia

e Confianza del Consumidor (Jul) e Produccién Industrial (Jun) e Ventas Minoristas (Jun) e Crecimiento Econémico PIB (2024Q2) e ISE (Jun)
e Balanza de Pagos (Jun) e Importaciones (Jun)

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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