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ﬂ‘ La tasa de inflaciéon anual de Estados Unidos se desacelera al 2,9% en julio, la mas baja desde 2021.

F Y

La inflacibn aumentdé como se esperaba en julio, impulsada por mayores costos relacionados con la vivienda, segin un informe del
Departamento de Trabajo del miércoles que probablemente mantendra un recorte de la tasa de interés sobre la mesa en septiembre. El
indice de precios al consumidor, una medida amplia de los precios de bienes y servicios, aumenté un 0,2% en el mes, lo que
situd la tasa de inflacion de 12 meses en el 2,9%. Los economistas encuestados por Dow Jones esperaban cifras del 0,2% y
el 3%, respectivamente. Excluyendo alimentos y energia, el IPC basico registr6 un aumento mensual del 0,2% y una tasa
anual del 3,2%, cumpliendo con las expectativas. La tasa anual es la mas baja desde marzo de 2021, mientras que la tasa basica es
la mas baja desde abril de 2021, segun el informe de la Oficina de Estadisticas Laborales. La inflacion general fue del 3% en junio. Un
aumento del 0,4% en los costos de la vivienda fue responsable del 90% del aumento de la inflacion de todos los articulos. Los precios de
los alimentos subieron un 0,2%, mientras que los de la energia se mantuvieron estables. Los futuros del mercado de valores se
mantuvieron levemente negativos después del informe, mientras que los rendimientos de los bonos del Tesoro fueron en su mayoria mas
altos. Los funcionarios de la Fed han indicado su voluntad de flexibilizar las tasas, aunque han tenido cuidado de no comprometerse con un
calendario especifico ni de especular sobre el ritmo al que podrian producirse los recortes. Los precios del mercado de futuros apuntan
actualmente a una probabilidad ligeramente mayor de una reducciéon de un cuarto de punto porcentual en la proxima reunidon programada
de la Fed, el 17 y 18 de septiembre, y al menos un punto completo en los recortes para fines de 2024. Fuente: CNBC.

s Industria manufacturera enfrenta segunda caida consecutiva, mientras el comercio muestra signos de recuperacion en Junio.

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane) presentd las encuestas mensuales de manufacturas y de comercio para
junio. En primer lugar, la industria manufacturera continué su descenso por segundo mes consecutivo, con una caida del 4,8%
en la produccion real, superando la disminucion del 3,6% registrada en mayo. Las ventas y el personal ocupado también
mostraron cifras negativas. De las 39 actividades industriales reportadas, 30 tuvieron variaciones negativas en su produccién, restando
5,7 puntos porcentuales en la variacidn anual. Las ventas del comercio cayeron 4,4% vy el personal ocupado bajo 1,9%. La fabricacion de
vehiculos automotores fue la mas afectada con una caida del 63,9%, seguida por la fabricacién de productos minerales no metalicos (-0,5
p.p.), la refinacidon de petrdleo (-0,4 p.p.) y la elaboracién de productos alimenticios (-0,4 p.p.). En contraste, el sector comercio mostro
signos de recuperacion. Las ventas reales del comercio minorista aumentaron un 1,5% en junio en comparacién con el
mismo mes de 2023, alcanzando un 2,7% si se excluyen los combustibles. Sin embargo, el personal ocupado disminuy6é un
0,8% en el mismo periodo. En lo que va de 2024, tanto las ventas reales como el personal ocupado han mostrado balances negativos,
con caidas del 2,2% y 0,6% respectivamente. Entre los productos con mayores aumentos en ventas estan los equipos de sonido y video
(27,6%), otros vehiculos automotores y motocicletas (14,1%), y equipos de informatica y telecomunicaciones para uso personal y
doméstico (13,3%). Por otro lado, las prendas de vestir y textiles (-9,6%), repuestos y accesorios para vehiculos (-7,7%) y articulos de
ferreteria (-6,1%) registraron menores ventas. Aunque el personal ocupado cayé un 0,8% en el primer semestre debido a la reduccién en
la contratacién de personal temporal y tercerizado, se observdé un aumento en los trabajadores permanentes y en la seleccion de
aprendices. Fuente: La Republica.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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Indices Accionarios Cierre Dia Me_s An_o — F'J? Cierre Dia Me_s An_o
corrido  corrido Bonos 10 anos corrido corrido
Colombia - COLCAP (] 1,351  0.51% 0.37% 13.01% COLOMBIA @ 9.38 -10 -68 -20
EEUU - S&P 500 @ 5,455 0.38% -1.21% 14.37% EEUU @ 3.84 -1 -19 -4
EEUU - NASDAQ (] 17,193 0.03% -2.31% 14.53% ALEMANIA @ 2.18 0 -12 16
Europa - EuroStoxx 600 @ 488 0.56% -3.09% 3.00% JAPON @ 082 -3 -24 21
Japon - Nikkei @ 36442 0.58% -6.80% 8.90%
Brasil - Bovespa @ 133,318 0.69% 4.44% -0.65% =
Monedas Cierre Dia Mgs An_o
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia ""e.jl A“.‘; USD/COP @ 4,020 -0.37% -1.14% 3.77%
Ecopetrol ® 2,040 3.32% c?srrzl1$o cor34§% USD/MXN @ 18.80 -1.19% 0.97%  10.76%
7 . . . 0, [0} - 0]
Grupo Suramericana Pref. @ 22,960 0.61% 6.79%  75.32% EU%FE/ /Lﬁﬁ : 14;_-1,,2 gégoﬁ“ 1;%0 2'42120;0
. . . 0 . 0 . 0
Bancolombia Pref. @ 34,100 1.07% 0.59% 20.23% USD / BRL @ 547 0.33% -3.13% 12.69%
Grupo Argos [ ] 16,820 -1.06% 1.45% 39.60% : - - -
Grupo Nutresa ® 55120 -2.44% 0.22% 23.01% _
Cementos Argos Pref ® 7950 4.61% 3.92%  81.39% Commodities  Cierre  Dia  MeS Ano
Exito ® 2335 1.08% 6.62% -33.14% corrido _ corrido
ISA @ 18380 5.27% 5.03%  23.65% Petrdleo WTI @  76.98 -1.75% -1.19% 7.44%
Davivienda Pref. ® 18,380 2.68% 0.99% -4.17% Oro @ 24479 -0.70% 0.01% 18.66%
Corficolombiana @ 13,300 1.06% 0.76% -1.48% Café @ 234.7 2.44% 2.85% 24.61%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e PPI (Julio) e IPC (Julio) e Ventas Minoristas (Julio) e Permisos de Construccion (Julio) e Confianza del Consumidor Michigan (Ago)

Europa

e ZEW Sentimiento Econdémico Alemania (Ago)

Colombia

e Confianza del Consumidor (Jul) e Produccién Industrial (Jun) e Ventas Minoristas (Jun) e Crecimiento Econémico PIB (2024Q2) e ISE (Jun)
e Balanza de Pagos (Jun) e Importaciones (Jun)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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