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Wall Street cierra a la baja antes de Jackson Hole, poniendo fin a un rally de varias sesiones

AAss  Las acciones estadounidenses cerraron ligeramente a la baja el martes, rompiendo su reciente racha ganadora en medio de
pocos catalizadores que muevan el mercado antes del Simposio Econdmico de Jackson Hole, que comienza el jueves. Los tres
principales indices bursatiles estadounidenses cayeron, poniendo fin a un repunte de varias sesiones en el que el mercado de
valores se recuperd de una fuerte caida impulsada por temores de recesién. El Dow Jones cay6 61.56 puntos, o0 0.15%, a
40,834.97, el S&P 500 perdié 11.13 puntos, o 0.20%, a 5,597.12 y el Nasdaq Composite cay6é 59.83 puntos, o
0.33%, a 17,816.94. Se espera que el jueves, representantes de los bancos centrales de todo el mundo se retinan en Jackson
Hole, Wyoming, para su Simposio Econdmico anual, en el que se espera que el presidente de la Reserva Federal de Estados
Unidos, Jerome Powell, pronuncie un discurso el viernes. Los participantes del mercado analizaran el discurso de Powell en
busca de pistas sobre el nUmero y el momento de los recortes de las tasas de politica monetaria esperados este ano y el
proximo. Los mercados financieros actualmente estan descontando una probabilidad del 69,5% de una reduccién de 25 puntos
basicos de la tasa objetivo de los fondos federales al concluir la reunion del Comité Federal de Mercado Abierto en septiembre,
con una probabilidad del 30,5% de un recorte de gran tamafio de 50 puntos basicos, segin la herramienta FedWatch de CME.
Se espera que el miércoles el Departamento de Trabajo publique revisiones preliminares de referencia de sus datos de empleo
correspondientes a los 12 meses hasta marzo. Una revisidon significativa a la baja de los datos podria afectar potencialmente la
politica monetaria de la Reserva Federal, que depende de los datos. Fuente: Reuters

a: Envios de carbon colombiano a Israel son 5% de las exportaciones totales del mineral

Ahss Tras la entrada en vigencia del decreto que prohibe la exportacidon de carbdon colombiano a Israel, la Asociacion Colombiana de
Mineria, ACM, presentd el calculo de los impactos que tendra esta medida en las arcas del Estado, ademas sefialaron que esa
medida es inconstitucional, ya que viola el Plan Nacional de Desarrollo y los Tratados de Libre Comercio adquiridos por el pais.
El Decreto 1047 de 2024 le impedira a Colombia exportar 5% del total de carbéon que se extrae, tomando en
cuenta los balances de 2023, y que representaron US$447 millones. En términos fiscales, eso le quitara al Estado,
por concepto de impuestos y regalias, $650.000 millones, siendo La Guajira y Cesar los departamentos mas
afectados por esos recortes, de acuerdo con la asociaciéon cada uno dejaria de recibir $100.000 millones. El problema con
los Tratados de Libre Comercio es que Colombia tiene acuerdos con Suiza y Estados Unidos, que protegen las exportaciones de
las compafiias de carbon nacional, y la restriccién decretada prohibe enviar o recibir mercancias, salvo en circunstancias
comprobadas. La agremiacion le pide al Gobierno revaluar la medida, teniendo en cuenta que el pais estd en pleno proceso de
reactivacion, y esto frenaria a una de las industrias que mas ingresos le inyecta a la economia nacional, de acuerdo con la ACM
el aporte fiscal del carbén es equivalente a 31% de lo que genera por concepto de renta el sector TIC, o es equiparable a 20%
de lo que entrega el sector constructor. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia Me.s Afio corrido —— F'J? Cierre Dia Me's Ao corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,345 -1.15% -0.03% 12.56% COLOMBIA @ 9.41 -7 -64 -16
EEUU - S&P 500 [ ] 5597 -0.20% 1.35% 17.34% EEUU @ 3.81 -6 -22 -7
EEUU - NASDAQ [ ] 17,817  -0.33% 1.24% 18.69% ALEMANIA @ 2.21 -3 -9 19
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 500 -0.31% -0.87% 5.36% JAPON @ 0.89 0 -17 28
Japon - Nikkei (0] 38,063 1.80% -2.66% 13.74%
Brasil - Bovespa ] 136,087 0.23% 6.61% 1.42% Mes
Monedas Cierre Dia ; Afio corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me.s Afio corrido USD/ COP @ 4,012 -0.47%  -1.34% 3.56%
corrido USD/ MXN @ 18.99  1.70%  2.01% 11.90%
ECOpetrol ) . 2,035 '2402/0 '6442/0 0232/0 EUR/ USD . 1.11 0.410/0 2.810/0 0.820/0
Coosumond. @ 2L L Se BEM ome 2 Awe sk o
Grupo Argos ® 17,000 0.24%  253%  41.09% Sb/ERL @ N b
Grupo Nutresa (0] 56,660 1.21% 3.02% 26.44%
Cementos Argos Pref © 7,950 0.00%  3.92% 81.39% Commodities Cierre Dia Mes  afio corrido
Exito 0 2,270 0.89%  3.65% -35.00% corrido
ISA [ ] 18,120  -0.44% 3.54% 21.90% Petroleo WTI @ 74.04 -0.44% -4.97% 3.34%
Davivienda Pref. Q 18,500 0.00% 1.65% -3.55% Oro @ 2,514.1 0.39% 2.72% 21.87%
Corficolombiana [ ] 13,580 -1.88% 2.88% 0.59% Café @ 248.5 1.70% 8.92% 31.97%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
¢ Minutas FOMC e Indicadores PMI (Ago) e Venta de viviendas usadas (Jul) e Venta de viviendas nuevas (Jul) ¢ FED Chair Powell Speech

Europa
e PPI Alemania (Jul) e Tasa de Inflacién Final Europa (Jul) e Indicadores PMI (Ago) e Minutas ECB e Clima Empresarial IFO Alemania (Ago)

NMkikih ity

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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