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& Nvidia se ha convertido en la “accion mas importante del mundo”, lo que afade presion al proximo informe de
AAAL resultados

Para los inversores de Nvidia, los dos ultimos afios han sido un viaje de placer. Pero Ultimamente han sido mas bien una montana
rusa. Como principal beneficiario del auge de la inteligencia artificial, Nvidia ha visto como su capitalizacién bursatil se multiplicaba por
nueve desde finales de 2022. Pero después de alcanzar un récord en junio y convertirse brevemente en la empresa publica mas
valiosa del mundo, Nvidia procedio a perder casi el 30% de su valor en las siguientes siete semanas, desprendiéndose de
aproximadamente 800.000 millones de ddlares en capitalizacidn bursatil. Ahora, se encuentra en medio de un repunte que ha llevado
a la accidn a un 6% de su maximo historico. El miércoles, el fabricante de chips presentara sus resultados trimestrales, por
lo que la volatilidad del valor es una de las principales preocupaciones de Wall Street. Cualquier indicio de que la
demanda de IA esta disminuyendo o de que uno de los principales clientes de la nube se esta apretando ligeramente el
cinturén podria traducirse en una caida significativa de los ingresos. En los ultimos tres trimestres, los ingresos de Nvidia se
han mas que triplicado sobre una base anual, con la gran mayoria del crecimiento procedente del negocio de centros de datos. Los
analistas esperan un cuarto trimestre consecutivo de crecimiento de tres digitos, pero a un ritmo reducido del 112% hasta los 28.700
millones de doélares, segun LSEG. A partir de aqui, las comparaciones interanuales se hacen mucho mas dificiles, y se espera que el
crecimiento se ralentice en cada uno de los préximos seis trimestres. Fuente: CNBC

F
ﬁ:t“ Gobierno Nacional confirmé que la proxima semana se radicara la reforma tributaria

F
A través del director del Departamento Nacional de Planeacion, DNP, Alexander Lopez, el Gobierno confirmdé que presentara el
proyecto de reforma tributaria la préxima semana. El objetivo sera recaudar $12 billones para financiar parte del presupuesto
de inversion del 2025. Segun el director del DNP, el documento estara listo el lunes y se presentara ante el Congreso de la
Republica el martes o miércoles; adicionalmente, Lopez menciond que la ley de financiamiento todavia no ha finalizado y se espera a
una reunidén el proximo lunes. Ademas, reconocié que este proyecto de ley estaria presentado a mediados de la préxima semana.
Como se menciond, la reforma pretende un recaudo de $12 billones; ademas, se ha hablado sobre el punto de la disminucidon del
impuesto de renta corporativa de 35% a 30%. Igualmente, puede que se propongan mas impuestos para personas naturales con
altos ingresos anuales, asi como reducciones a las deducciones de los contribuyentes. Por otro lado, se buscara una reduccién del IVA
sobre sectores como el turismo. Por ultimo, Lépez afirmd que la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales, Dian, tendra una
reestructuracion y se buscardn mas acuerdos de pago para deudores naturales y juridicos. Fuente: La Republica
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Mes Renta Fija Mes

Indices Accionarios Cierre Dia ; Ao corrido " Cierre Dia X Afo corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,341 -0.20% -0.34% 12.21% COLOMBIA @ 9.47 0 -59 -11
EEUU - S&P 500 (0] 5,626 0.16% 1.87% 17.95% EEUU @ 3.82 1 -21 -6
EEUU - NASDAQ (0] 17,755 0.16% 0.88% 18.28% ALEMANIA @ 2.29 4 -2 27
Europa - EuroStoxx 600 (] 505 0.07% 0.22% 6.52% JAPON @ 0.88 -1 -18 27
Japon - Nikkei (0] 38,289 0.47% -2.08% 14.42%
Brasil - Bovespa [ ] 136,776  -0.08% 7.15% 1.93%
. , Mes " .
Monedas Cierre Dia X Aio corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me.s Afio corrido USD/ COP @ 4,038 0.25%  -0.71% 4.23%
corrido USD/ MXN @ 19.76  1.84%  6.14% 16.43%
Ecopetrol b 2,060 -0.72%  -5.29% 1.46% EUR/USD @ 112 021%  3.31% 1.31%
CupSiT 8 TU0 LT I 7% somie s 0wk 4on o
' 1 ' ' . 0, - 0, 0,
Grupo Argos ® 16860 0.36%  1.69% 39.93% USD/BR. @ 201 0.26% -2.51% 13.42%
Grupo Nutresa (] 58,000 0.35% 5.45% 29.43%
Cementos Argos Pref © 7,950 0.00%  3.92% 81.39% Commodities Cierre Dia Mes  afio corrido
Exito 0 2,250  0.00%  2.74% -35.57% corrido
ISA (0] 17,340 0.81% -0.91% 16.65% Petroleo WTI @ 75.53 -2.44% -3.05% 5.42%
Davivienda Pref. [ ] 17,680 -1.45%  -2.86% -7.82% Oro @ 2,524.6 0.26% 3.15% 22.38%
Corficolombiana [ ] 12,800 -0.47% -3.03% -5.19% Café @ 255.3 2.24% 11.88% 35.55%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >
Estados Unidos
¢ Pedidos de bienes duraderos (Jul) e Comparecencia de Waller, de la Fed ¢ PIB (2T) e Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Europa
¢ Confianza de empresas y consumidores en la zona euro (Ago) e IPC en la zona euro (Mensual) (Ago) ¢ IPC en la zona euro (Anual) (Ago)
Colombia

e Tasa de desempleo (Jul)

ANy

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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