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4 . Los mercados europeos cierran al alza; la inflacion alemana disminuye y el indice DAX bate un récord

3

* Los mercados europeos cerraron al alza el jueves, mientras los inversores evaluaban los datos de inflacion de toda la regién vy
lo que podrian significar para los tipos de interés. El indice Europeo Stoxx 600 cerrd provisionalmente con una subida
del 0,74%, y todas las principales bolsas regionales y la mayoria de los sectores terminaron en verde. Los valores
tecnolégicos lideraron las ganancias, con un 2,05%, mientras los inversores analizaban los resultados trimestrales de
Nvidia, un peso pesado de la inteligencia artificial. El fabricante de chips de inteligencia artificial superd las expectativas y
emitié unas previsiones mejores de lo esperado para el trimestre en curso, pero los operadores esperaban unos resultados
mejores y las acciones bajaron antes de la apertura del mercado y en las primeras operaciones. El indice DAX aleman cerré en
un nuevo maximo histdérico por encima de los 18.900 puntos. El débil crecimiento del producto interior bruto ha lastrado la
confianza en torno a la mayor economia de la zona euro; sin embargo, el jueves se conocieron datos mas positivos, ya que la
inflacion general anual armonizada en la UE se redujo mas de lo previsto hasta el 2% en agosto. Los economistas esperaban un
2,3%, frente al 2,6% del mes anterior. Por su parte, la inflacién armonizada preliminar de Espafa fue del 2,4% en agosto, por
debajo del 2,9% de julio y del 2,5% previsto por los economistas. Los datos de inflacidén alimentaron las expectativas de
nuevos recortes de los tipos de interés del Banco Central Europeo, lo que hizo bajar al euro un 0,4% frente al ddélar, hasta
1,1076 ddlares, y un 0,17% frente a la libra esterlina, hasta 84 peniques. Tras la primera bajada de junio, los mercados han
descontado una reduccion de tipos de 25 puntos basicos en septiembre, con una probabilidad significativa de que se produzcan
otras dos bajadas este afio. Fuente: CNBC

Citi recorto precio objetivo de accion de Ecopetrol y advirtié por posible politizacion

Citi revalué a la estatal energética Ecopetrol y recort6 el precio objetivo de la accion en Wall Street, luego de los resultados
del segundo trimestre de 2024 y la negativa de compra de CrownRock en Estados Unidos que pretendia potencializar su
negocio. Segun el informe de Citi, el precio objetivo de la accidon paso6 de US$12,5 a US$11 y reafirmo su calificacion de
neutral/alto riesgo. Vale recordar que la accion de la estatal en la Bolsa de Valores de Nueva York cay6 desde US$10,42 para el 1 de
agosto hasta US$9,49 el dia 5 de este mes. Representé una caida de 9,8% en una semana, en la que se dio la noticia del acuerdo. En
los ultimos tres dias el precio de la accidn retrocedié 3,90% y hoy cae 1,09%. Las preocupaciones por la politizacidén se han disparado
tras la reaccién al acuerdo de CrownRock: el tema ha sido un debate entre los inversores de Ecopetrol desde mediados de 2022.
Frente a este panorama, el informe de Citi sugiere que algunos inversores ya estarian pensando en las elecciones de 2026 como un
potencial para salir del contexto actual ya que "una transicion politica en Colombia podria desencadenar una revalorizacion relevante.
Fuente: La Republica
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Mes Renta Fija Mes

Indices Accionarios Cierre Dia ; Ao corrido - Cierre Dia X Afo corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,335 -0.57% -0.77% 11.72% COLOMBIA @ 9.49 2 -56 -8
EEUU - S&P 500 [ ] 5,592 0.00% 1.26% 17.24% EEUU @ 3.86 3 -17 -2
EEUU - NASDAQ [ ] 17,516  -0.23% -0.47% 16.69% ALEMANIA @ 2.27 1 -3 25
Europa - EuroStoxx 600 @ 511 0.93% 1.45% 7.83% JAPON @ 0.89 -1 -16 28
Japon - Nikkei [ ] 38,363 -0.02% -1.89% 14.64%
Brasil - Bovespa [ ] 136,041 -0.95% 6.57% 1.38% Mes
Monedas Cierre Dia ; Afio corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me.s Afio corrido USD/ COP @ 4,120  0.53% 1.31% 6.35%
corrido USD/ MXN @ 19.84  0.99%  6.57% 16.90%
Ecopetrol b 2,045 -0.49%  -5.98% 0.72% EUR/USD @ 111 -0.37%  2.34% 0.36%
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Grupo Argos ® 17000 059%  2.53% 41.09% USD/BR. @ 263 1.07% -0.41% 15.86%
Grupo Nutresa (0] 59,000 0.03% 7.27% 31.66%
Cementos Argos Pref © 7,950 0.00%  3.92% 81.39% Commodities Cierre Dia Mes  afio corrido
Exito Q 2,205 0.00% 0.68% -36.86% corrido
ISA [ ] 17,420 -0.11% -0.46% 17.19% Petroleo WTI @ 75.94 1.91% -2.53% 5.99%
Davivienda Pref, Q 17,700 0.00%  -2.75% -7.72% Oro @ 2,522.1 0.70% 3.05% 22.26%
Corficolombiana [ ] 12,700  -0.78% -3.79% -5.93% Café @ 247.6 -3.45% 8.53% 31.49%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >
Estados Unidos
¢ Pedidos de bienes duraderos (Jul) e Comparecencia de Waller, de la Fed ¢ PIB (2T) e Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Europa
¢ Confianza de empresas y consumidores en la zona euro (Ago) e IPC en la zona euro (Mensual) (Ago) ¢ IPC en la zona euro (Anual) (Ago)
Colombia

e Tasa de desempleo (Jul)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacién contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacion tiene el propdsito Gnico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversidn en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacién
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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