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Las vacantes de empleo en Estados Unidos aumentaron inesperadamente en mayo, lo que representa una pausa en una disminucién reciente
que subrayd una desaceleracion gradual de la demanda laboral. Los puestos disponibles aumentaron a 8,14 millones desde una
lectura revisada a la baja de 7,92 millones en el mes anterior, que fue la mas baja en tres afios, segiin mostré el martes la
Encuesta de Vacantes y Rotacion Laboral de la Oficina de Estadisticas Laborales, conocida como JOLTS. Tanto las contrataciones
como los despidos aumentaron, lo que indica una agitaciéon en el mercado laboral. La estimacion mediana de una encuesta de economistas
realizada por Bloomberg preveia 7,95 millones de vacantes. El nimero de vacantes por trabajador desempleado, una proporciéon que la
Reserva Federal vigila de cerca, se mantuvo en 1,2 y alcanzé el nivel mas bajo desde junio de 2021. En su punto maximo en 2022, la
proporcion era de dos a uno. El aumento de las vacantes en junio se debid a la industria manufacturera, el gobierno y la atencién de la salud.
Las vacantes en alojamiento y servicios de alimentacion encabezaron todas las industrias que disminuyeron. A pesar del aumento de
vacantes, los datos recientes sugieren que el mercado laboral se esta enfriando lentamente y se parece mas al de antes de la pandemia. La
contratacion y los aumentos salariales se han desacelerado en los Ultimos meses, mientras que ahora mas personas reciben prestaciones por
desempleo después de mantenerse en niveles histéricamente bajos. Los economistas esperan que esa tendencia continle antes del informe
de empleo del viernes, que se espera que muestre que los empleadores agregaron alrededor de 195.000 néminas en junio y que la tasa de
desempleo se mantuvo en el 4 por ciento. Fuente: Bloomberg.

i Gobierno gastoé 90% de las dos reformas tributarias en el subsidio a los combustibles.

En medio de la crisis fiscal que tuvo el Gobierno y que llevé al Ministerio de Hacienda a recortar el Presupuesto de este afio en $20 billones,
el centro de estudios econémicos Anif publicé un reciente informe en el que detalla el gasto de las dos recientes reformas tributarias. De
acuerdo con el informe, basado en las cifras del Marco Fiscal de Mediano Plazo que presenté el Gobierno el mes pasado, en los Ultimos dos
afos, 2023 y 2024, los ingresos asociados a las reformas tributarias de 2021 y 2022 le han dejado al Gobierno ingresos adicionales por $24 y
$30 billones, respectivamente. Esto significa 1,5% y 1,8% del PIB en cada reforma tributaria para un total de $54 billones entre ambas. Sin
embargo, los ingresos contrastan con el costo del subsidio a los combustibles en las cuentas del Gobierno, que en los ultimos
dos ainos ha sido de $49 billones, casi equivalente a los $54 billones provenientes de las dos reformas tributarias. "El Fepc se
comié el recaudo tributario adicional. Si a esto le sumamos la cuenta de mayores intereses de $39 billones promedio en 2023 y 2024 frente a
lo que se proyectaba en 2020, las dos reformas tributarias solo alcanzan para cubrir el 61% de estos dos gastos adicionales (mayores
intereses y subsidios a combustibles)", dice el informe de Anif. Cabe recordar que, en 2021, el Gobierno de Ivan Duque radico la Ley de
Inversion Social y un afio después, Gustavo Petro tramité en el Congreso la Ley de Igualdad y Justicia Social. El estudio de Anif agrega que la
presion fiscal ha sido mucho mayor a la anticipada. "En su momento se proyectaba que los gastos del Gobierno alcanzaran 19% del PIB para
2023 y 2024, pero la expansién ha sido mucho mayor, con niveles de 23,1% y 22,8% del PIB, respectivamente", asegura el centro de
estudios. Sefialé que la mayor parte del gasto publico se explica por un aumento promedio en 2023 y 2024 de 1,1 punto porcentual en el
rubro de funcionamiento e inversion, de 1,3 pp en un mas pago de intereses y de 1,5 pp en el gasto asociado a los subsidios de los
combustibles. "La presion en gasto por mayor servicio de la deuda y el Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (Fepc) ha sido
2,5 veces mas grande que el del gasto publico en funcionamiento e inversion", dice Anif. Fuente: La Republica.
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*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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Estados Unidos

e PMI Manufacturero e ISM Manufacturero ¢ Conferencia presidente de la FED e Apertura de empleos JOLTS e Empleo ADP e Peticiones iniciales de desempleo e PMI servicios
e Inventarios de crudo e Minutas de la FED ¢ Hoja de Balance de la FED ¢ Empleos no agricolas e Tasa de Desempleo

Euro Zona

» PMI Manufacturero e Inflacién (Alemania) e Inflacion e Tasa de Desempleo  PMI de servicios » Indice de precios del productor e Confianza del consumidor

e Produccion Industrial (Alemania)
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e Exportaciones
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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