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{‘ La Fed dice que no esta lista para recortar las tasas hasta que haya “mayor confianza” de que la inflaciéon se acerca al objetivo
Adkd del 2%.
Fy

Los funcionarios de la Reserva Federal en su reunién de junio indicaron que la inflacidon se estd moviendo en la direccién correcta, pero no lo
suficientemente rapido como para que bajen las tasas de interés, segin mostraron las actas publicadas el miércoles . “Los participantes
afirmaron que se necesitaban datos favorables adicionales para tener mayor confianza en que la inflacion se estaba moviendo de manera
sostenible hacia el 2 por ciento”, sefiala el resumen de la reunidon. Aunque las actas reflejaron el desacuerdo de los 19 banqueros centrales
que participaron en la discusién, y algunos incluso indicaron una inclinacién a aumentar las tasas si fuera necesario, la reuniéon concluyé con
los votantes del Comité Federal de Mercado Abierto manteniendo las tasas en su lugar. La Fed tiene como objetivo una inflacién anual del
2%, un nivel que ha superado desde principios de 2021. Los funcionarios presentes en la reuniéon dijeron que los datos han mejorado
ultimamente, aunque quieren mas pruebas de que esto continuara. Los participantes de la reunion “enfatizaron que no esperaban que
fuera apropiado reducir el rango objetivo para la tasa de fondos federales hasta que surgiera informacion adicional que les
diera mayor confianza en que la inflacién se estaba moviendo de manera sostenible hacia el objetivo del 2 por ciento del
Comité”. En la reunion, los responsables politicos también proporcionaron una actualizacion sobre las proyecciones econdmicas y la politica
monetaria para los proximos afios. El “diagrama de puntos” del FOMC mostré un recorte de un cuarto de punto porcentual para fines de
2024, por debajo de los tres puntos porcentuales indicados después de la Ultima actualizaciéon en marzo. Fuente: CNBC.

FYy Fitch dice que calificacion soberana de Colombia sigue limitada por desafios fiscales.

Poco después de que Moody’s rebajé la perspectiva de Colombia de estable a negativa, pero manteniendo el grado de inversion, se
pronuncié otra calificadora de riesgo que también analizé el Marco Fiscal de Mediano Plazo del Gobierno de Gustavo Petro. Se trata de Fitch
Ratings, que asegurdé que el nuevo Marco Fiscal se basa en proyecciones macroeconémicas ampliamente realistas y establece nuevas
medidas destinadas a garantizar el cumplimiento de la regla fiscal del pais este afio. Sin embargo, agregd que los déficits de ingresos y las
presiones del gasto continlan presentando riesgos para la trayectoria de la deuda publica. Dijo que estos mismos grandes déficits fiscales,
sumado a la creciente carga de la deuda publica y la pérdida de credibilidad de la politica fiscal fueron las razones que llevaron a la
calificadora a rebajar la nota soberana del pais por debajo del grado de inversién en julio de 2021. "Teniendo en cuenta los ultimos
anuncios del Gobierno, nuestras previsiones actualizadas proyectan que la relacion deuda/PIB vuelva a aumentar este aiio y
supere 58% en 2026 (pronéstico de mediana 'BB': 53,6%), lo que pone de relieve como la calificacion soberana 'BB+'/Estable
de Colombia sigue limitada por los desafios fiscales, asi como por la alta dependencia de las materias primas y los déficits de
cuenta corriente estructuralmente grandes”, dijo Fitch. Agregd que la combinacion de un débil crecimiento, bajo rendimiento de los
ingresos y mayores costos de intereses han llevado al Gobierno de Gustavo Petro a aumentar su pronostico de déficit al 5,6% (el mas amplio
desde la pandemia) desde el 5,3% en el Plan de Financiamiento de febrero. "Creemos que los objetivos de déficit primario pueden ser
desafiantes incluso con estas medidas adicionales. El impacto en los ingresos ha sido mayor de lo que Fitch anticipé. Las caidas provienen de
una combinacién de factores, en particular el fallo de la Corte Constitucional de 2023 sobre la deducibilidad fiscal de las regalias de las
compafiias petroleras y de carbdn, y el hecho de que no se establezca un nuevo proceso de arbitraje para resolver las disputas fiscales con
mayor rapidez", dijo Fitch. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia ; Afio corrido - Cierre Dia . Afio corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,381 -0.16% 0.04% 15.58% COLOMBIA @ 10.20 -12 -2 63
EEUU - S&P 500 ) 5537  0.51%  1.40% 16.08% EEWU @ 436 -7 -4 48
EEUU - NASDAQ (] 18,188 0.88% 2.57% 21.16% ALEMANIA @ 2.58 -2 9 56
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 509 1.17% 1.49% 7.37% JAPON @ 1.09 1 5 49
Japon - Nikkei ] 40,581 1.26% 2.52% 21.27%
Brasil - Bovespa [} 125,662 0.70% 1.42% -6.35%
. p Mes " .
Monedas Cierre Dia . Ano corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia Me.j Afio corrido USD/ COP @ 4,105 -0.62%  -0.77% 5.95%
Ecopetrol ° 2200 -0.22% corlnng/ 12.79% USD/MXN @ 18.17-0.48%  -0.79% 7.08%
. ' Thacto el 27 EUR / USD 1.08  0.38% 0.68% -2.29%
Grupo Suramericana Pref, [ ] 24,900 -0.48% 1.97% 87.45% / . 00 oo oo
. UsD/JPN @ 161.69 0.15% 0.50% 14.64%
Bancolombia Pref. 0 33,920 -0.88%  -0.47% 19.59% USD/ BRL @ 555 -217%  -0.73% 14.33%
Grupo Argos ® 17,180  1.06%  1.78% 41.27% ' RAAL b =20
Grupo Nutresa 9] 51,780 0.00%  -0.04% 15.55%
(':e.mentos Argos Pref © 7,800 0.00% 0.00% 76.11% Commodities Cierre Dia Me_s Aiio corrido
Exito 0 2,144 0.00%  -2.05% -38.60% corrido
ISA (] 18,300 0.55% 0.55% 20.64% Petroleo WTI @ 83.63 0.99% 2.56% 16.72%
Davivienda Pref. (] 20,100 -1.66% 0.50% 4.80% Oro @ 2,356.2 1.15% 1.27% 14.21%
Corficolombiana [ ] 14,120  -0.42%  -0.98% 4.59% Café @ 2242  -1.36% -1.15% 19.89%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
11.00 - - 4,200 5600 - - 1460
18-28 T L 4,100 5500 - - 1440
20 ] L 4,000 & 8 5400 - 1420
10.70 1 SO S - 1400 8
$0.60 - - 3,900 N € 5300 | | 1350 €
a & 5200 - 4
10.50 4 - 3,800 9 a - 1360 &
10.30 1 ' 5000 ———— 1320
10-20 T T T T T T T T 3,600 > > > c c c c c c
> > > C cC C cC C C © © © 3 -] 3 3 3 -]
" © ®© 3 3 3 3 3 3 S S S A A A A A A
= =z = 7 R S h & T T O ¥ O
S h &3 3N ST Q R &R oS o~ = a8 N
Tasa 10 afios COP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e PMI Manufacturero e ISM Manufacturero ¢ Conferencia presidente de la FED e Apertura de empleos JOLTS e Empleo ADP e Peticiones iniciales de desempleo e PMI servicios
e Inventarios de crudo e Minutas de la FED ¢ Hoja de Balance de la FED ¢ Empleos no agricolas e Tasa de Desempleo
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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