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Las cuentas del BCE muestran preocupacién por el estancamiento de la desinflacion.
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Los responsables de la politica monetaria del Banco Central Europeo (BCE) se mostraron mayoritariamente confiados en que la inflacidon
seguiria cayendo, pero algunos se sintieron incémodos a la hora de recortar los tipos de interés el mes pasado, dada la serie de sorpresas
negativas, segin mostraron el jueves las cuentas de su reunion. El BCE recortd los tipos el 6 de junio, tras haber prometido de facto que lo
haria, pero dijo que el momento de cualquier recorte posterior quedaba en el aire hasta que estuvieran mas seguros de que el crecimiento de
los precios se acercaria a su objetivo el proximo afio. Los responsables de la politica monetaria han dejado claro en las Ultimas semanas que
no habra cambios en la reuniéon del BCE del 18 de julio, dados los elevados costes de los servicios, pero septiembre sigue siendo una
posibilidad. "Algunos miembros consideraron que los datos disponibles desde la Gltima reunidon no habian aumentado su confianza en que la
inflacion convergiera hacia el objetivo del 2% en 2025", sefialaban las cuentas. "(Esto) sugeria que recortar los tipos de interés no estaba
totalmente en linea con el principio de dependencia de los datos, y que habia argumentos para mantener los tipos de interés sin cambios en
la reunion actual". Sin embargo, todos, salvo el austriaco Robert Holzmann, se mostraron finalmente de acuerdo con el recorte de tipos. No
obstante, algunos argumentaron que el crecimiento salarial habia sorprendido al alza y que la inflacion parecia ser mas solida de lo
previsto, por lo que los riesgos se inclinaban hacia lecturas de inflacién mas elevadas de lo previsto. Los inversores ven ahora
unos 43 puntos basicos de recortes de tipos en lo que queda de afio y unos 110 puntos basicos de movimientos -o entre cuatro y cinco
recortes- para finales de 2025. Esto situaria el tipo de depdsito en el 3,75%, cerca del rango del 2,0% al 2,5% que muchos consideran una
politica "neutral". Los acuerdos salariales plurianuales ya alcanzados por los sindicatos estan reforzando las expectativas de que los aumentos
salariales se sitlen en una pendiente descendente, pasando del rango del 5-6% a acercarse al 3% que el BCE considera coherente con su
objetivo de inflacion. Fuente: Reuters.

i Exportaciones volvieron a caer en mayo 1,1% frente al mismo mes del afio pasado.

En el boletin técnico de exportaciones de mayo de 2024, el Dane reveld que las ventas externas fueron US$4.446,7 millones FOB, lo que
representd una disminuciéon de 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 2023. Segun sefiala la organizacién, el resultado fue
consecuencia de la caida de 3,9% en las ventas externas de combustibles y productos de industrias extractivas. En cuanto a
estas ultimas, la entidad menciona que las exportaciones de combustibles y productos de industrias extractivas fueron de 47,9% del valor
FOB total de exportaciones; igualmente, menciona que los bienes agropecuarios, alimentos y bebidas representaron 23,5%; manufacturas
conté con 21,1% vy otros sectores registré 7,5%. El Dane sefalé que las exportaciones registraron 15,8 millones de barriles de petrdleo
crudo, lo que significé 4,6% si se compara con mayor de 2023. Para mayo de 2024, el petrdleo, productos derivados del petrdleo y productos
conexos tuvieron un aumento en exportaciéon de 18,4% si se compara con el mismo periodo de 2023. En este punto, la variacion también fue
negativa si se compara mayo de 2024 con mayo de 2023. Las exportaciones en mayo de 2024 de combustibles y productos de industrias
extractivas registraron una disminucion de 3,9%; se destaca la disminucién de hulla, coque y briquetas, y menas y desechos de metales,
cada uno disminuyendo 30,2% Yy 42,6%, respectivamente. Asi pues, "mayo registré una caida en exportaciones, nuevamente combustibles y
manufacturas registraron indices a la baja; en el agregado de enero a mayo la disminucién en -2,5, se sostienen en el agregado las
manufacturas y el sector agropecuario. Fuente: La Republica.
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Davivienda Pref. © 20,100 0.00% 0.50% 4.80% Oro @ 2,356.7 0.02% 1.29% 14.24%
Corficolombiana QO 14,120  0.00% -0.98% 4.59% Café © 224.2  0.00% -1.15% 19.89%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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Estados Unidos

e PMI Manufacturero e ISM Manufacturero ¢ Conferencia presidente de la FED e Apertura de empleos JOLTS e Empleo ADP e Peticiones iniciales de desempleo e PMI servicios
e Inventarios de crudo e Minutas de la FED ¢ Hoja de Balance de la FED ¢ Empleos no agricolas e Tasa de Desempleo
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



	Informe diario
	Slide 1


