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{‘ S&P 500 y Nasdaq cierran en maximos historicos antes de los datos de inflacion y los informes de ganancias del segundo
ﬁ?t trimestre.
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El S&P 500 y el indice Nasdaq cerraron el lunes en maximos histéricos, mientras los inversores esperan los datos clave sobre la inflacién, que
proporcionaran mas pistas sobre si el repunte del mercado de este afno es sostenible. También se esperan los resultados de algunos de los
principales gigantes financieros y empresas de consumo. El indice general del mercado cerré el dia con un alza del 0,1% a 5.572,85,
mientras que el Nasdaq Composite avanzd un 0,28% hasta 18.403,74. El Promedio Industrial Dow Jones termind 31 puntos mas abajo, o
0,08%, a 39.344,79. El S&P 500 viene de su cuarta semana positiva en las Ultimas cinco en medio de un optimismo constante de que la
disminuciéon de la inflacidon (y cualquier foco de debilidad en la economia) podria conducir a un recorte de la tasa de interés de la Reserva
Federal. El indice de precios al consumidor de junio, que se publicara el jueves, podria reforzar esas esperanzas si la cifra principal muestra
una ligera mejora. Los datos del indice de precios al productor se publicaran el viernes. La semana pasada, los datos laborales reflejaron un
ligero enfriamiento del mercado laboral, lo que alentd las expectativas de un recorte de las tasas. Aunque la economia estadounidense
agregd mas empleos en junio de lo previsto, también hubo un aumento inesperado en la tasa de desempleo, del 4,1% al 4,1%. Los
operadores esperan actualmente dos recortes de las tasas de interés en 2024, el primero en septiembre, segin la herramienta CME
FedWatch. PepsiCo y Delta Air Lines publicardn sus resultados el jueves. Luego, una serie de bancos importantes, incluido Citigroup y
JPMorgan Chase, daran inicio a la temporada de ganancias del segundo trimestre el viernes. Fuente: CNBC.
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i Los analistas del mercado proyectan que la inflacién continué estancada en junio.

La inflacion en Colombia rompid en mayo su racha consecutiva de 13 meses descendiendo y se ubicé en 7,16%, el mismo resultado de abril,
lo que demuestra sefiales de como se encuentra la macroeconomia del pais. Hoy el Dane entregara una actualizacidon del comportamiento de
los precios en junio, pero los analistas del mercado no esperan una caida significativa, sino que la inflaciéon seguird estancada por encima de
7%. Segun la encuesta mensual de expectativas de Citibank, los expertos prevén que la inflacion de junio sea de 7,13%, lo que
representaria una leve reduccion frente al mencionado dato actual. Para este mes, apuestan por un dato minimo de 6,95% y un dato maximo
de 7,25%. Esta encuesta también ofrece nuevas perspectivas sobre el panorama que prevén las firmas de investigaciones econémicas para lo
que resta de afo. Los analistas prevén que la inflacién cierre en promedio en 5,67%, donde el minimo seria de 5,20% y el maximo de
6,20%. Empresas como Axa Colpatria y Citi estan desde el lado bajista, mientras Acciones y Valores, estd desde el otro lado. “Esta inflacién
anual dejé de caer porque se estd viendo que los precios de los alimentos estan siendo en promedio superiores a los que se veian hace un
afo”, dijo Jackeline Pirajan, economista principal de Scotiabank Colpatria. Entre tanto, David Cubides, director de Investigaciones Econdmicas
de Alianza Valores, sostiene que la inflaciéon cerraria junio en 7,13%, practicamente el mismo nivel actual. “Los componentes que
continuarian contribuyendo al alza serian vivienda y alimentos. Vivienda seguiria viéndose impulsada por la indexaciéon de los arriendos,
sumado a presiones por los precios de los servicios pUblicos”, mencioné el analista. El experto también agregd que los alimentos volverian a
crecer por segundo mes consecutivo en respuesta “principalmente a un efecto base en comparacion” frente al afio anterior. Segin Juan David
Robayo, analista senior de Ital Colombia: “para junio, esperamos que la inflacion aumente 0,19% intermensual (0,43% en mayo; 0,30% un
afno antes), impulsada por la vivienda, principalmente por los precios de los alquileres, al mismo tiempo que se contrarresta parcialmente por
una inflacién alimentaria mas suave”. Fuente: La Republica.
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Colombia - COLCAP ® 1,383 -0.04% 0.16% 15.72% COLOMBIA @ 10.26 -2 4 69
EEUU - S&P 500 ® 5573 0.10% 2.06% 16.84% EEUU @ 428 0 .12 40
EEUU - NASDAQ ® 18,404 0.28% 3.78%  22.60% ALEMANIA @ 254 -2 4 52
Europa - EuroStoxx 600 @ 510 -0.22% 1.70% 7.59% JAPON @ 1.09 2 4 48
Japén - Nikkei ® 40,781 -0.32% 3.03%  21.86%
Brasil - Bovespa @ 126,548 0.22% 2.13% -5.69% Mes ARG
Monedas Cierre Dia - .
_ corrido  corrido
e @ e Cierre  Dia co"::izo . tﬁ-:izlo USD/COP @ 4,050 —0.812/0 -2.092/0 4.552/0
Ecopetrol ® 2260 -1.53% -2.59%  11.31% Lésui//ﬂég : 1?'833 _8?30? 1'82; _f'égof’
Grupo Suramericana Pref. @ 24,340 -0.45% 1.10%  85.86% Usb ' e hmor ooy
Bancolombia Pref. © 33,900 0.00% -0.53%  19.52% /PN @ 160.83  0.05% -0.03% 14.03%
' USD / BRL @ 547 0.19% -2.21% 12.62%
Grupo Argos ® 17,200 0.23% 2.85%  42.75%
Grupo Nutresa O 52,960 0.00% 2.24% 18.18% _
Cementos Argos Pref ® 8,000 526% 2.56%  80.62% Commodities  Cierre  Dia €S Ano
Exito ® 2,115 -0.70% -3.38%  -39.44% corrido _ corrido
ISA ® 18,400 0.44% 1.10% 21.30% Petréleo WTI @ 82.33 -1.00% 0.97% 14.91%
Davivienda Pref. @® 19900 -1.87% -0.50% 3.75% Oro @ 2,359.1 -1.38% 1.39% 14.36%
Corficolombiana O 14,300  0.00% 0.28% 5.93% Café @ 234.4  2.38% 3.35% 25.35%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional

11.00 - 4,200 5600 - - 1420
10.90 - L 4,100 5500 -
1070 ] - 4,000 @ 85400 - I 1400§
$0.60 - L 3,000 2 €300 7 - 1380 g
J o i
10.50 ] - 3,800 O 25200 L 1360 (%
10.40 O 5100 -
10.30 - r 3,700 5000 1340
10.20 T T T T T T T T T 3,600 > > c c c c c c 5 5
> > c © £ c c© € T 35 T ® 3 3 3 3 3 3 &8 ~
222322232599 =2 R %
145802232888 TREEAANANCSC
Tasa 10 anos CoP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

e Proyecciones materias primas EIA e Inflacién e IPP e Conf. Consumidor de U. Michigan
Colombia

e Inflacién e Confianza del Consumidor
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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