Nskandia

LOS HECHOS INFORME DIARIO

DE MERCADOS /
QUE DEBES
CONOCER

W
Yy El informe de ventas minoristas de EE. UU. muestra la resiliencia econémica y de los consumidores.

Y/
A

=

martes, 16 de julio de 2024

Las ventas minoristas en EE.UU. se mantuvieron sin cambios en junio, ya que una caida de los ingresos en los concesionarios de automaoviles
se vio compensada por una amplia fortaleza en otros sectores, una muestra de la resiliencia de los consumidores que reforzé las perspectivas
de crecimiento econdmico para el segundo trimestre. El informe del Departamento de Comercio del martes, mejor de lo previsto, también
mostré que las ventas de mayo fueron superiores a las estimaciones iniciales. Este dato no modifico las expectativas de que la Reserva
Federal comience a recortar los tipos de interés en septiembre, en un contexto de enfriamiento de la inflacién, y contribuyd a apaciguar los
temores a una brusca desaceleracion de la economia. Segin la Oficina del Censo del Departamento de Comercio, las ventas
minoristas del mes pasado se mantuvieron sin cambios, tras el aumento del 0,3% revisado al alza registrado en mayo. Los
economistas consultados por Reuters habian pronosticado que las ventas al por menor, que en su mayoria son de bienes y no se ajustan a la
inflacion, caerian un 0,3% tras el aumento del 0,1% registrado en mayo. Las ventas al por menor aumentaron un 2,3% interanual en junio.
Sin embargo, el impulso se ha ralentizado desde la subida del 7,7% registrada en enero de 2023. Tras un periodo de elevada inflacién, los
hogares estan reduciendo sus compras y buscando alternativas mas baratas, como ponen de manifiesto los informes de resultados de los
principales minoristas y fabricantes. Los mercados financieros esperan un recorte de tipos en septiembre, seguido de otros recortes en
noviembre y diciembre. Las bolsas de Wall Street cotizaron mayoritariamente al alza. El ddlar avanzé frente a una cesta de divisas. Los
precios de los bonos del Tesoro estadounidense subieron en su mayoria. Fuente: Reuters.

A FMI mantiene proyeccion de crecimiento global de 2024 en 3,2%, para 2025 aumenta.

El Fondo Monetario Internacional, FMI, actualizd sus proyecciones de crecimiento econdémico frente a las anteriores que habia publicado en
abril de este afio; el pronodstico de julio prevé 3,2% y 3,3% de aumento para 2024 y 2025 en la economia global. La proyecciéon de 2024 se
mantiene, pero la de 2025 mejora al haberse ubicado en 3,2% en el reporte anterior. Por regiones, la proyeccion de las economias
emergentes es 4,3% para ambos afios, mejorando 0,1% en cada afio. De este segmento, las economias con mayor crecimiento serian las de
Asia con 5,4% (2024) y 5,1% (2025), y de hecho son el prondstico mas alto en la evaluacién general. La proyeccion de crecimiento para
América Latina y el Caribe es 1,9% y 2,7% para 2024 y 2025, para este afo el pronéstico desmejoré 0,1% pero para 2025
mejoroé 0,2%. De esta regidon, las economias seleccionadas para la proyeccién fueron Brasil y México, el primero creceria 2,1% este ano y
2,4% para el préximo, mientras que en el pais norteamericano seria 2,2% y 1,6%. En ambos casos desmejord 0,1% la proyeccion para este
afno. Entre las economias en desarrollo, los paises de América Latina y el Caribe serian los de menor crecimiento, por debajo de Asia Central
y Oriental (2,4% en 2024), paises emergentes de Europa (3,2% en 2024) y Africa Subsahariana (3,7% en 2024). La proyeccién de
crecimiento para las economias avanzadas es 1,7% en 2024 y 1,8% en 2025, con lo cual no hay actualizacién frente a abril. El pais de mayor
aumento en este grupo seria Estados Unidos con 2,6% en 2024, aunque la perspectiva bajé 0,1%. Para 2025, el de mayor crecimiento seria
Canada con 2,4%, un prondstico que no cambid de abril a la fecha. Con estos resultados, el FMI sefalé que el impulso variado de la actividad
ha reducido la divergencia de produccién entre las economias, "a medida que los factores ciclicos disminuyen y la actividad se ajusta mejor a
su potencial". A la par del crecimiento, el FMI advierte que la inflacion de los precios de los servicios esta frenando los avances en
la desinflacion, por lo que se podria complicar la normalizacion de la politica monetaria. "Plantea la perspectiva de unos tipos de
interés aun mas altos, en un contexto de escalada de las tensiones comerciales y de mayor incertidumbre politica". Fuente: La Republica.
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- . . . , Mes Aio Renta Fija . , Mes Aio
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afos Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,374 -0.07% -0.52% 14.94% COLOMBIA @ 10.01 -11 -21 44
EEUU - S&P 500 (] 5,667 0.64% 3.79% 18.81% EEUU @ 4.16 -7 -24 28
EEUU - NASDAQ @ 18,509 0.20% 4.38% 23.30% ALEMANIA @ 243 -5 -7 40
Europa - EuroStoxx 600 @ 510 -0.50% 1.65% 7.54% JAPON @ 1.02 -3 -3 41
Japon - Nikkei @ 41,275 0.20% 4.27% 23.34%
Brasil - Bovespa @ 129,110 -0.16% 4.20% -3.78% Mes Afo
Monedas Cierre Dia i .
- corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co'“r';flo co‘:'r‘igo USD/COP @ 3,984 001% -3.68%  2.85%
Ecopetrol ® 2,180 -1.80% -6.03% 7.37% UE%?{// ﬂég : 1{'8; 8'6“530;" f'gfwf’ _‘1"2307
Grupo Suramericana Pref. @ 23,600 0.34% -1.97%  80.21% b ' PSSR o,
Bancolombia Pref. ® 34080 089% 000%  20.16% /JPN @ 15835 0.18% -1.57%  12.27%
! USD/BRL @ 543 -0.30% -2.95% 11.77%
Grupo Argos Q 16,820 0.00% 0.58% 39.60%
Grupo Nutresa ® 50,000 -091% -3.47% 11.58% _
Cementos Argos Pref ® 7210 -892% -6.59%  64.51% Commodities  Cierre Dia  M€S Ano
Exito (] 2,170 3.09% -0.87%  -37.86% corrido _ corrido
ISA @ 18,460 0.44% 1.43% 21.69% Petroleo WTI @ 80.82 -1.33% -0.88% 12.80%
Davivienda Pref. ® 19,500 -1.02% -2.50% 1.67% Oro @ 2,469.1 1.93% 6.12% 19.69%
Corficolombiana @® 13,640 -0.58% -4.35% 1.04% Café @ 243.6  0.60% 7.41% 30.27%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

 Encuesta manufacturera e Ventas minoristas e Indice de precios de importacion e indice NAHB mercado viviendas e Produccién industrial
Europa

e Produccion industrial e Encuesta ZEW (Alemania) e Balanza comercial ¢ Inflacién e Tasa de interés BCE o IPP (Alemania)

Colombia

e Produccion manufacturera e Ventas minoristas ¢ Confianza del Consumidor e Indicador seguimiento Economia e Balanza comercial

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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