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{1‘ La Fed mantiene estables las tasas y observa avances en la inflacion.
Fvvary

Los funcionarios de la Reserva Federal mantuvieron estables el miércoles las tasas de interés de corto plazo, pero indicaron que la inflacion
se esta acercando a su objetivo, lo que podria abrir la puerta a futuros recortes de las tasas de interés. Sin embargo, los banqueros
centrales no dieron indicios obvios de que una reduccién sea inminente y optaron por mantener un lenguaje que indica que persisten las
preocupaciones sobre las condiciones econdmicas, aunque con avances. También mantuvieron una declaracién de que se necesitan mas
avances antes de que se puedan realizar reducciones de tasas. “El Comité considera que los riesgos para alcanzar sus objetivos de empleo
e inflacién continlan moviéndose hacia un mejor equilibrio”, sefialé la declaracién posterior a la reuniéon del Comité Federal de Mercado
Abierto, una leve mejora respecto del lenguaje anterior. “La inflacién se ha moderado durante el Ultimo afio, pero sigue siendo algo
elevada”, contintdia el comunicado. “En los Ultimos meses, se han producido algunos avances adicionales hacia el objetivo de inflacion del 2
por ciento del Comité”. Sin embargo, hablando con los medios, el presidente Jerome Powell indicé que, si bien no se ha tomado
ninguna decisiéon sobre las acciones en futuras reuniones, un recorte podria producirse tan pronto como en septiembre si los
datos econdmicos muestran una desaceleracion de la inflacion. “Si se supera esa prueba, una reduccion de nuestra tasa de politica
monetaria podria estar sobre la mesa tan pronto como en la préxima reunidn en septiembre”, dijo Powell. La declaracion de la Fed sefiald
que el desempleo “ha aumentado, pero sigue siendo bajo”. Una lectura del miércoles de la firma de procesamiento de ndéminas
ADP mostré que el crecimiento del empleo en el sector privado en julio fue de solo 122.000, lo que indica que el mercado
laboral podria estar debilitandose. Sin embargo, el informe de ADP incluyd algunos datos positivos sobre la inflacion, ya que los
salarios aumentaron a su ritmo mas lento en tres afios. También el miércoles, el Departamento de Trabajo informd que los costos de los
salarios, beneficios y sueldos aumentaron solo un 0,9% en el segundo trimestre, por debajo de las expectativas y del nivel del 1,2% del
primer trimestre. Fuente: CNBC.

Las tasas del Banco de la Republica volvieron al mismo nivel de hace casi dos afios.
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La Junta Directiva del Banco de la Republica volvié a recortar las tasas de interés por sexta reunidén consecutiva, desde que inicié con la
senda a la baja en diciembre del afio pasado. La reduccion de los tipos fue de 50 puntos basicos, en linea con lo esperado por el
mercado financiero. El repunte en la inflacion, que se estancé en junio, debilitd las razones del ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla,
quien esta a favor de una flexibilizacién de la politica monetaria mas rapida. La decision del recorte se dio con una votacion por mayoria de
cinco votos contra dos para reducir su tasa de referencia a 10,75%, segun dijo el gerente general del banco central, Leonardo Villar. Los
dos votos restantes indicaron un recorte de 75 puntos basicos. El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, dijo que se mantiene un consenso
dentro de la Junta de que las tasas de interés se deben reducir, aunque no hay unanimidad en el ritmo en que deberia hacerse. “La
decision adoptada en la sesion de hoy ofrece un nuevo impulso a la recuperacion del crecimiento econémico y mantiene la
prudencia requerida, dados los riesgos que subsisten sobre el comportamiento de la inflacion”, dijo el Banco de la Repiblica
en un comunicado. El recorte ubica el tipo de interés por debajo del de México, lo que significa que Colombia ya no tiene los costos de
endeudamiento mas altos entre las principales economias de América Latina con objetivos de inflacidn, segin un informe de Bloomberg.
Fuente: La Republica.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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Mes Renta Fija Mes

Indices Accionarios Cierre Dia ; Afio corrido - Cierre Dia . Afio corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP @ 1,346 0.78% -2.55% 12.59% COLOMBIA @ 10.05 -19 -17 48
EEUU - S&P 500 @ 5,522 1.58% 1.13% 15.78% EEUU @ 403 -11 -37 15
EEUU - NASDAQ 0] 17,599 2.64% -0.75% 17.24% ALEMANIA @ 2.30 -4 -20 28
Europa - EuroStoxx 600 (] 504 0.56% 0.46% 6.28% JAPON @ 1.05 5 0 44
Japon - Nikkei ] 39,102 1.49% -1.22% 16.85%
Brasil - Bovespa ] 127,652 1.20% 3.02% -4.87%
. p Mes . .
Monedas Cierre Dia corrido Afo corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Me_z Aiio corrido USD/ COP @ 4,066 -0.38%  -1.69% 4.97%
— - Ll °0 - USD/ MXN @ 18.62 -0.76%  1.66% 9.73%
Git?pc? Sr?Jramericana Pref . 2?;33 3(1)30;0 18530;0 647&;0;0 EUR/USD @ 108 0.10% 1.05% "1.93%
P : ' o ' TUoT T AR ol USD/IPN @ 150.00 -1.81%  -6.76% 6.35%
Bancolombia Pref. ] 33,900 1.99%  -0.53% 19.52% USD/ BRL @ 5.65 0.65% 0.99% 16.31%
Grupo Argos @ 16,580 -1.89%  -0.86% 37.61% ' : : :
Grupo Nutresa @ 55,000 1.85% 6.18% 22.74%
C'Ielmentos Argos Pref ® 7,650 0.00%  -0.88% 74.55% Commodities Cierre Dia Me_s Afio corrido
Exito @ 2,190 0.69% 0.04% -37.29% corrido
ISA [ ] 17,500 -0.79% -1.87% 17.73% Petroleo WTI @ 78.52 5.07% -3.70% 9.59%
Davivienda Pref. (] 18,200 1.00%  -9.00% -5.11% Oro @ 2,447.2 1.51% 5.18% 18.62%
Corficolombiana ] 13,200 0.76% -7.43% -2.22% Café @ 229.2  -0.69% 1.06% 22.57%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

e Actividad manuf Fed Dallas ¢ Confianza consumidor CB e Tasa interés Fed e Peticiones iniciales por desempleo ¢ Nominas no agricolas ¢ Desempleo
Europa

e PIB

Colombia

e Desempleo urbano e Tasa interés BR
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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