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ei La Reserva Federal mantiene las tasas estables e indica que solo habra un recorte este aiio.
Fvvary

El miércoles, la Reserva Federal mantuvo sin cambios su tasa de interés clave y sefiald que se espera solo un recorte antes de fin de
afno. Mientras los mercados esperaban un banco central mas acomodativo, las autoridades del Comité Federal de Mercado Abierto,
después de su reunién de dos dias, descartaron dos reducciones de tasas de las tres indicadas en marzo. El comité también sefialé que
cree que la tasa de interés a largo plazo es mas alta de lo indicado anteriormente. Los nuevos prondsticos publicados después de la
reunién de dos dias de esta semana indicaron un ligero optimismo de que la inflaciéon sigue en camino de regresar a la meta del 2% de
la Reserva Federal, lo que permitira cierta flexibilizacion de las politicas mas adelante este afio. El comité, en su “diagrama de puntos”
de las expectativas de tipos de los participantes individuales, seguido de cerca, indicé una trayectoria de recortes mas agresiva en
2025, con cuatro reducciones anticipadas que totalizan un punto porcentual completo, frente a tres. En otra parte del Resumen de
Proyecciones Econdmicas del FOMC, los participantes elevaron su perspectiva de inflacién para 2024 al 2,6%, o al 2,8% si se excluyen
los alimentos y la energia. Ambas proyecciones de inflacién fueron 0,2 puntos porcentuales superiores a las de marzo. Mas temprano
ese mismo dia, mientras los funcionarios de la Reserva Federal preparaban sus perspectivas econémicas y de tasas, la Oficina de
Estadisticas Laborales publicé el indice de precios al consumidor de mayo. El informe mostré que la inflacién se mantuvo estable
durante el mes, mientras que la tasa anual descendidé con respecto a la tasa de abril al 3,3%. La inflacidon sigue muy por encima del
objetivo del 2% de la Reserva Federal, aunque también estd considerablemente por debajo del pico de poco mas del 9% observado
hace casi dos afios. Las lecturas subyacentes, excluyendo los precios de los alimentos y la energia, fueron del 0,2% con respecto al
mes anterior y del 3,4% con respecto al mismo periodo del afio anterior. Fuente: CNBC.

'y Moody's alert6é que perfil crediticio se veria impactado por coyuntura macroeconémica.

La calificadora de riesgo Moody's alerté este miércoles sobre el perfil crediticio de Colombia, el cual se podria ver deteriorado por el
actual contexto macroeconémico que atraviesa el pais. Actualmente, la calificadora evallia a Colombia en la categoria Baa2, con
perspectiva estable. "Estamos en un contexto macroeconémico que nos esta acercando al escenario a la baja que nos podria llevar a
un cambio en la perspectiva estable que tenemos actualmente", aseguré Renzo Merino, vicepresidente senior y analista principal de
Moody's para Colombia, durante un panel en un evento en Bogota, segln recogié Reuters. Posteriormente, en un evento privado,
Merino precis6 que esperaran los nimeros que presente el Marco Fiscal de Mediano Plazo para evaluar con certeza las métricas de
deuda del Gobierno. Segun explico, se espera que este afio se deterioren levemente, pero en la publicacion del documento se conocera
si este revés serd puntual o si para los proximos afios los niveles de deuda se erosionardn auin mas. Desde la calificadora de riesgos
esperan que los niveles de deuda del pais se incrementen, tanto en carga como en intereses, tanto en 2024 como en los afios
siguientes. Por ello, esperan un "déficit" mas alto y que la meta de 5,3% para este afio se ajuste. El experto también enfatizd en una
politica de contrapesos que ha ayudado al pais en el desarrollo de los debates de politica publica y al compromiso, de diversas
instituciones, del cumplimiento de la regla fiscal. No obstante, sobre este apartado alerté que, en caso de priorizar una transformacién
de la regla fiscal errénea, también seria una medida para impactar el perfil crediticio. Fuente: La Republica.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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s S . - Mes Afo Renta Fija . . Mes Afo
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,381 -0.53% -1.37% 15.52% COLOMBIA @ 10.20 -4 -20 63
EEUU - S&P 500 ] 5421 0.85% 2.72% 13.65% EEUU @ 432 -9 -18 44
EEUU - NASDAQ ® 17,608 1.53% 5.22% 17.30% ALEMANIA @ 253 -9 -13 51
Europa - EuroStoxx 600 @ 518 1.24% 0.35% 9.28% JAPON @ 098 -4 -8 37
Japon - Nikkei ® 38,877 -0.66% 1.01% 16.17%
Brasil - Bovespa @ 119936 -1.40% -1.77% -10.62% Mes ARo
Monedas Cierre Dia ] .
= corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co“’r'fi:o co‘:'r‘izo USD/COP @ 4,021 0.67%  4.04%  3.81%
Ecopetrol 2,385 1.06% 1.06%  9.98% Lé%?{//ﬂég : 1%2 82?02 1g§202 123202
Grupo Suramericana Pref, 24,800 -2.67% 3.33% 86.70% USD/JPN @ 156.72 -0.26% -0l38% 11'12%

Bancolombia Pref.
Grupo Argos
Grupo Nutresa

33,600 -0.18% -1.41% 15.43%
16,400 -1.32% -0.12% 34.86%
59,900 -0.13% 1.35% 33.67%

USD /BRL @ 541 091% 3.21% 11.47%

L Y J Jofal § § § 1 ]

Cementos Argos Pref 7,000 0.00% 0.00%  58.05% Commodities  Cierre  Dia — Afio
Exito 2,220 0.00% -2.20% -36.60% corrido  corrido
ISA 18,000 -1.10% -5.96% 18.66% Petroleo WTI @ 78.50 0.77% 1.96% 9.56%
Davivienda Pref. 19,880 -2.55% -5.33% 3.65% Oro @ 2,325.0 0.34% -0.10% 12.70%
Corficolombiana 14,600 -1.35% -2.80% 8.15% Café @ 2249 1.54% 1.63% 20.24%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Proyecciones materias primas EIA e Inflacion e Tasa de interés FED e IPP o Indice de precios de importacién e Conf. Consumidor U.Michigan

Euro Zona
e Confianza del inversor Sentix e Inflacion (Alemania) e Produccion industrial e Balanza Comercial (Alemania) e PIB Zona Euro

Colombia
e Inflacion ¢ Confianza del consumidor e Producciéon Manufacturera

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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