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{1‘ La demanda hipotecaria se estanca incluso cuando las tasas de interés alcanzan el nivel mas bajo desde marzo.

Fvvary
Los consumidores no parecieron impresionados por la Ultima caida de las tasas hipotecarias. El volumen total de solicitudes de hipotecas
aumentd solo un 0,9% en comparacién con la semana anterior, segun el indice desestacionalizado de la Asociacion de Banqueros
Hipotecarios. La tasa de interés promedio del contrato para hipotecas de tasa fija a 30 afios con saldos de préstamos conformes ($766,550 o
menos) disminuyd a 6.94% desde 7.02%, con puntos disminuyendo a 0.61 desde 0.65 (incluida la tarifa inicial) para préstamos con un pago
inicial del 20%. Se trata del nivel mas bajo desde marzo. “Las tasas hipotecarias cayeron la semana pasada tras los Ultimos datos de inflacion
y la reunién del FOMC”, dijo Mike Fratantoni, vicepresidente senior y economista jefe de MBA. A pesar de la caida, la demanda de
refinanciamiento, que suele ser sensible a los movimientos semanales de las tasas, cayo un 0,4% durante la semana, pero fue un 30% mas
alta que la misma semana hace un afio. Las tarifas siguen siendo ligeramente mas altas que hace un afo. Las solicitudes de hipoteca para la
compra de una vivienda aumentaron un 2% en la semana y fueron un 12% inferiores a las de la misma semana del afio pasado. Las ventas
de viviendas se han desacelerado aun mas recientemente en medio de tasas de interés volatiles. La oferta de viviendas en venta es tan cara
como escasa. “El volumen de compras todavia estd mas de un 10 por ciento por detrds del ritmo del aflo pasado, pero MBA pronostica un
repunte en las ventas de viviendas para el resto del afio a medida que llegue mas inventario al mercado”, afiadié Fratantoni. Las tasas
hipotecarias subieron un poco al comienzo de esta semana, pero luego retrocedieron el martes después de datos de ventas minoristas mas
débiles de lo esperado. Fuente: CNBC.

JPMorgan y Goldman Sachs son cautelosos frente al Marco Fiscal de Mediano Plazo.

f‘ Tras la presentacion el viernes pasado del Marco Fiscal de Mediano Plazo, por parte del Ministerio de Hacienda, la banca de inversion
ﬂ';."‘ reacciond frente a las medidas para contener el déficit fiscal y el cumplimiento de la regla fiscal. Tanto JPMorgan como Goldman Sachs
4 concuerdan con que la orientacion fiscal del gobierno va en la "direccién correcta", pero no descartan un nuevo ajuste del gasto adicional y la
emision de la deuda si el déficit persiste. Uno de los aspectos que mas llamo la atencidon de la banca de inversion fue la aceleracidon del déficit
fiscal global que se pronosticé para 2024 en 5,6% del Producto Interno Bruto, con una revisién al alza de 0,3 puntos porcentuales frente al
5,3% del Plan Financiero presentado al inicio del afio. Una de las medidas del Gobierno sera un recorte en el Presupuesto General para 2024
por $20 billones, siendo $11 billones en funcionamiento y $9 billones en inversion. Bajo este contexto, JPMorgan prevé menores ingresos,
pero un mayor margen fiscal para el préximo afio mientras que Goldman Sachs afirma que el cambio en la orientacidn fiscal es un paso en la
direccion correcta. A pesar de ello, también cree que esta medida es 'retrospectiva' en tanto que la reduccidén actual del gasto casi que
coincide con la cantidad en que la recaudacion de ingresos tributarios es inferior a sus objetivos para este afio. Aunque considera que la
aceleracion del déficit podria deberse a factores estacionales puntuales, la recaudacion tributaria se ha mantenido por debajo del objetivo de
forma considerable en los tres meses anteriores. Por su lado, JPMorgan reconoce los esfuerzos del Gobierno Nacional por continuar con una
politica fiscal anticiclica aunque considera que el déficit fiscal seguirad siendo alto. Finalmente, ante un escenario de insuficiencia, Goldman
Sachs no descarta que el Gobierno deba hacer un ajuste adicional del gasto y de la emisién de la deuda en caso de que el déficit fiscal no

cumpla con las expectativas trazadas en el Marco Fiscal de Mediano Plazo. Fuente: La Republica.
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Mes Renta Fija Mes

Indices Accionarios Cierre Dia ; Afio corrido . Cierre Dia . Ao corrido
corrido Bonos 10 anos corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,381 -0.65% -1.38% 15.51% COLOMBIA @ 10.42 4 2 85
EEUU - S&P 500 9] 5,487 0.00% 3.97% 15.04% EEUU O 4,22 0 -28 34
EEUU - NASDAQ 9] 17,862 0.00% 6.74% 18.99% ALEMANIA @ 2.40 1 -26 38
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 503 -0.54%  -2.65% 6.02% JAPON @ 092 -1 -14 32
Japon - Nikkei ] 38,571 0.23% 0.22% 15.26%
Brasil - Bovespa (] 120,261 0.53%  -1.50% -10.38% Mes
Monedas Cierre Dia . Ao corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia ”e:jl Afio corrido USD/ COP © 4,149 0.00%  7.34% 7.10%
= | - [0, °0 - USD/MXN @ 1842  0.03%  8.27% 8.52%
rcobmb et @ 40 o on% 1% USD/IPN @ 1SB06  0.3% 04 12.07%
. N 0 . 0 . 0
! SD / BRL 4 -0.05% .55% 11.84%
Grupo Argos ® 16300 -1.81% -0.73% 34.03% USD/BRL @ 243 0.05%  3.59% 84%
Grupo Nutresa [ ] 55,220 -4.79%  -6.57% 23.23%
Cementos Argos Pref @ 7,000 0.00% 0.00% 58.05% Commodities Cierre Dia Me.s Afio corrido
Exito 9] 2,250 0.00%  -0.88% -35.75% corrido
ISA @ 17,720  -3.06%  -7.42% 16.81% Petroleo WTI @ 81.47 -0.12% 5.82% 13.71%
Davivienda Pref. [ ] 19,600 -1.51% -6.67% 2.19% Oro @ 2,328.2  -0.06% 0.04% 12.85%
Corficolombiana [ ] 14000 -141% -6.79% 3.70% Café O 226.3 0.00% 2.26% 20.99%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

 Encuesta manuf. Nueva York e Ventas minoristas e Produccidn industrial  Indice NAHB mercado viviendas e PMI e Ventas de viviendas
Euro Zona

e Encuesta ZEW (Alemania) e Cuenta corriente e IPP (Alemania) e PMI

Colombia

e Indicador Seguimiento Economia e Cuenta corriente e Importaciones e Balanza comercial

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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