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{L‘ Daly de Fed dice que inflaciéon no es Unico riesgo y que politica monetaria debe "mostrar preocupacién”.

Fvv'uny
La Reserva Federal debe "mostrar preocupacion" mientras intenta terminar de controlar la inflacidn, dijo el lunes la presidenta de la Reserva
Federal de San Francisco, Mary Daly, sefialando que el aumento del desempleo es cada vez mas un riesgo. "Debemos continuar el trabajo de
restaurar completamente la estabilidad de precios sin una perturbacién dolorosa para la economia", dijo Daly en declaraciones en el
Commonwealth Club en San Francisco. Y aunque todavia queda "trabajo" para reducir la inflacién, dijo que "no es el Unico riesgo que
enfrentamos". Reducir aun mas la inflacién probablemente requerird restringir la demanda, sefald, y aunque hasta ahora la tasa de
desempleo (actualmente del 4%) sigue por debajo de niveles sostenibles a largo plazo, "la futura desaceleracién del mercado laboral podria
traducirse en un mayor desempleo". Para evitar eso, dijo, la Reserva Federal debe estar "vigilante y abierta". A principios de este mes, la
Reserva Federal dejé las tasas de interés en el rango de 5,25%-5,5% donde han estado desde julio pasado, y las autoridades sefialaron que
podrian recortar los tipos sélo una vez este ano, en lugar de los tres recortes de tasas que esperaban en marzo. Daly no dijo cuantos recortes
de tasas, si es que hay alguno, cree que la Fed necesitara realizar para navegar entre los riesgos de una inflacién aun demasiado alta y el
potencial aumento del desempleo. En este punto, dijo, la politica monetaria debe ser "condicional" y estar lista para cualquiera de varios
caminos posibles, incluyendo mantener las tasas donde estdn por mas tiempo en caso de que la inflacion decepcione, o recortarlas si el
mercado laboral se debilita mas de lo esperado. Y, dijo, "si continuamos viendo caidas graduales en la inflaciéon y un lento reequilibrio en el
mercado laboral, entonces podremos normalizar la politica con el tiempo, como muchos esperan”. La inflacion segun la medida objetivo de la
Reserva Federal, la variacién interanual del indice de precios de los gastos de consumo personal fue del 2,7% en abril y marzo, frente a
lecturas del 2,5% en febrero y enero. Datos mas recientes sugieren que es posible que el indice no haya aumentado entre abril y mayo,
segun las previsiones de los economistas. Fuente: Reuters.

i indice de Confianza Comercial se ubicé en 12,5% durante mayo, segun Fedesarrollo.

El indice de Confianza Comercial (ICCO) se situé en 12,5% en mayo, segun la Encuesta de Opinion Empresarial de Fedesarrollo. Esto
representa una disminucién de 2,8 puntos porcentuales (pps) en comparacion con abril (15,3%). La caida se debe a una reduccién de 5,6 pps
en las expectativas de la situacidon econdmica para el proximo semestre y de 5,2 pps en la percepcion de la situacidon econdmica actual,
compensado parcialmente por una caida de 2,4 pps en el nivel de existencias. En términos anuales, el ICCO descendié 9,0 pps desde mayo
de 2023 (21,5%). El indice de Confianza Industrial (ICI) se ubicé en -5,4% en mayo, una reduccién de 2 pps respecto a abril (-3,4%).
Fedesarrollo atribuye este descenso a una caida de 5 pps en el volumen actual de pedidos y de 4,2 pps en las expectativas de produccidn
para el proximo trimestre. El nivel de existencias también retrocedid 3,2 pps. Comparado con mayo del afo pasado (-4.2%), el ICI disminuyd
1,2 pps. La utilizacion de capacidad instalada en la industria para el mes de mayo fue de 72,8%, aumentando en 0,4 pps frente a la medicion
de febrero (72,4%). Por su parte, respecto al registro anterior, empeoro la percepciéon de las empresas sobre las condiciones econdmicas (-
12,0 pps) y sociopoliticas (-7,7 pps) para invertir. La confianza empresarial en las condiciones econdmicas para invertir pasé de -21% en
febrero a -33% en mayo de 2024. El 45,2% de los encuestados considera desfavorable el contexto econdmico actual, mientras solo el 12,2%
lo ve favorable. La confianza en las condiciones sociopoliticas también retrocedid, con una caida del 58,9%. Solo el 4,3% de los encuestados
considera favorable el contexto sociopolitico, mientras que el 63,2% lo percibe como desfavorable. Fuente: Fedesarrollo.
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P . . - - Mes Aiio Renta Fija . 7 Mes Aio
O O 5 IR i) corrido corrido Bonos 10 aios et 2k corrido corrido
Colombia - COLCAP ] 1,387 1.57% -0.94% 16.03% COLOMBIA @ 10.32 -8 -8 75
EEUU - S&P 500 [ ] 5,448 -0.31% 3.23% 14.22% EEUU @ 423 -2 -27 35
EEUU - NASDAQ ® 17,497 -1.09% 4.55% 16.56% ALEMANIA @ 242 1 225 40
Europa - EuroStoxx 600 @ 509 0.86% -1.43% 7.34% JAPON @ 099 2 -8 38
Japén - Nikkei @® 38,805 0.54% 0.82% 15.96%
Brasil - Bovespa @ 122,637 1.07% 0.44% -8.61% Mes ARo
Monedas Cierre Dia ] .
— corrido corrido
Acciones Colombia Cierre Dia coh:rei‘sio co‘:-:i(c)lo USD / COP @ 4,090 -1-452/0 5-812/0 5-582/0
Ecopetrol @ 2,400 4.58% 8.62%  18.21% Léig//ﬂég : 113? 8'230? _f'ggof’ _3'3307
Grupo Suramericana Pref. @ 24,800 -1.51%  3.33% 86.70% USD ' e g o
Bancolombia Pref. @® 34,500 1.95% 1.23% 18.52% /JPN @ 159.62 -0.11% 1.47%  13.17%
! USD/BRL @ 5.39 -0.76% 2.75% 10.98%
Grupo Argos ® 16,480 1.35% 0.37% 35.51%
Grupo Nutresa @® 51,900 3.80% -12.18% 15.82% _
Cementos Argos Pref @ 7,100 0.28% 1.43%  60.30% Commodities  Cierre  Dia M€ Ano
Exito ) 2,210 2.08% -2.64%  -36.89% corrido  corrido
ISA @® 18,000 1.47% -5.96% 18.66% Petréleo WTI @ 81.63 1.11% 6.03% 13.93%
Davivienda Pref. @® 20,080 1.62% -4.38% 4.69% Oro @ 2,334.7 0.55% 0.31% 13.17%
Corficolombiana @® 14,100 0.43% -6.13% 4.44% Café @ 236.3  5.00% 6.78% 26.34%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Estados Unidos

o Actividad manufacturera Fed Dallas e Confianza consumidor CB e Indice Manufacturero Richmond e Ventas viviendas nuevas e Inventario de petroleo
 PIB » Ordenes de bienes durables e Inflacién PCE

Euro Zona

e Situacién empresarial IFO (Alemania) e Cuenta corriente e Confianza del consumidor

Colombia

e Confianza industrial ¢ Confianza comercial « Desempleo ¢ Tasa de interés BanRep
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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