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{1 Las minutas de la Reserva Federal indican preocupacién por la falta de progreso en materia de inflacion.

Frvawy

Los funcionarios de la Reserva Federal se preocuparon mas en su reuniéon mas reciente sobre la inflacion, y los miembros indicaron que
carecian de confianza para avanzar en las reducciones de las tasas de interés. Las actas de la reunidon de politica monetaria del Comité
Federal de Mercado Abierto del 30 de abril al 1 de mayo publicadas el miércoles indicaron aprensién por parte de los responsables de la
formulacion de politicas sobre cuando seria el momento de aplicar medidas de flexibilizacién. La reunién siguié a una serie de lecturas que
mostraban que la inflacidon era mas persistente de lo que los funcionarios esperaban a partir de 2024. La Reserva Federal apunta a una tasa
de inflacion del 2%, y todos los indicadores mostraron aumentos de precios muy por encima de esa marca. “Los participantes observaron
que si bien la inflacidon habia disminuido durante el afio pasado, en los Ultimos meses habia faltado un mayor progreso hacia el objetivo del 2
por ciento del Comité”, decia el resumen. “Los datos mensuales recientes mostraron aumentos significativos en los componentes de la
inflacion de los precios de bienes y servicios”. Las actas también mostraron que “varios participantes mencionaron su voluntad de endurecer
aln mas la politica en caso de que los riesgos para la inflacion se materializaran de manera que tal accién fuera apropiada”. Varios
funcionarios de la Fed, incluido el presidente Jerome Powell y el gobernador Christopher Waller, han dicho desde la reunién que dudan que
el proximo paso sea un aumento. Los mercados han seguido ajustando sus expectativas de recortes este afo. Los precios de los futuros al
miércoles por la tarde, después de la publicacién de las actas, indicaban alrededor de un 60% de probabilidad de que la primera reduccion
aun se produjera en septiembre, aunque la perspectiva de un segundo movimiento en diciembre retrocedié a sélo un poco mejor que una
probabilidad de 50-50 al lanzar una moneda. Fuente: CNBC.

Y Confianza comercial subié a 15,3% en abril, pero la industrial cay6 por segundo mes.

El Indice de Confianza Comercial elaborado por Fedesarrollo se ubicé en 15,3% en abril, lo que representa un incremento de 1,2 puntos
porcentuales respecto a marzo, cuando quedoé en 14,1%, completando dos meses al alza. Esto también fue un numero positivo frente al
mismo mes del afio anterior, con un aumento de 4,2 pps. La confianza de los comerciantes subié ante una caida de 9,7 pps en el nivel de
existencias, lo que explica una mejora en la rotacién de inventarios. Otra de las razones que contribuy6 al alza del indice fue un incremento
de 1,4 pps en las expectativas de la situacion econdmica para el préximo semestre. Sin embargo, hubo una baja de 7,3 pps en la percepcion
de la situacion econdmica actual. En términos anuales, la mejora en la confianza de los comerciantes se explicd por un incremento de 9,8
pps en las expectativas de la situacién econdmica para el proximo semestre, asi como una reduccion del nivel de existencias en 9,6 pps. “La
percepcion de la situacion econdmica actual de la empresa o negocio experimentd una caida anual de 6,5 pps”, dice el informe. Pero la
confianza industrial no levanta cabeza y ya completa tres meses al hilo de caidas, pues la Ultima vez que estuvo en terreno positivo fue en
enero, cuando alcanzé 0,2%. En abril, este indicador quedd en -3,4%, con una reduccion de 0,8 pps frente a marzo. Aunque cayo en abril
respecto a marzo, subid 2,5 pps frente al mismo mes del afio anterior, cuando estaba en -5,9%. La baja en la confianza industrial se explicd
por un incremento de 3,3 pps en el nivel de existencias, asi como una reduccion en el volumen actual de pedidos en 1,8 pps. Aun asi, las
expectativas de produccidn para el proximo trimestre presentaron un aumento de 2,6 pps frente a marzo de 2024. “En términos anuales, el
incremento de la confianza industrial estuvo principalmente explicado por un aumento de 9,9 pps en las expectativas de produccion para el
proximo trimestre, asi como una disminucién de 0,8 pps en el nivel de existencias. Por otra parte, el volumen actual de pedidos mostré una
reduccion de 3,2 pps entre abril de 2023 y 2024”, dice el reporte del centro de pensamiento. Fuente: La Republica.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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- . . . P Mes Ao Renta Fija . . Mes Ano
Indices Accionarios Cierre Dia . .
corrido _ corrido Bonos 10 afios e R corrido  corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,409 -2.19% 3.83% 17.91% COLOMBIA @ 10.10 4 -4 53
EEUU - S&P 500 ® 5307 -027% 5.39%  11.26% EEUU @ 442 1 -26 54
EEUU - NASDAQ [ ] 16,802 -0.18% 7.30% 11.93% ALEMANIA @ 2.53 4 -5 51
Europa - EuroStoxx 600 @ 521 -0.33% 2.71% 9.94% JAPON ) 1.01 3 13 40
Japon - Nikkei @ 38,617 -0.85% 0.55% 15.40%
Brasil - Bovespa @® 125,650 -1.38% -0.22% -6.36% =
. , Mes Ano
Monedas Cierre Dia . .
W AR corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia corfifio cor'r‘i‘:lo USD/COP @ 3,827 0.30% -2.50%  -1.22%
0, - 0, - 0,
Ecopetrol ® 2270 -2.99% -0.44% 4.67% USD/MXN @ 16.66 0.11% -2.81% 1.84%
G ) EUR/USD @ 1.08 -0.29% 1.47% -1.96%
rupo Suramericana Pref. @ 26,100 -1.44% 12.89% 96.48%

. USD/IJPN @ 156.80 0.40% -0.63% 11.17%
Bancolombia Pref. ® 34,600 -2.81% 7.79% 18.86% USD / BRL @ 515 0.56% -0.80% 6.06%
Grupo Argos ® 16,140 -2.77% 0.12% 32.72% ' 2970 LOM 0 >3 70
Grupo Nutresa © 33,380 0.00% -7.28% -25.51% _
Cementos Argos Pref Q 7,000 0.00% -1.55% 58.05% Commodities  Cierre Dia Mes Ano
Exito 0 2,205 -2.86% -3.71%  -37.03% corrido  corrido
ISA ® 18,440 -0.86% 1.88% 19.12% Petroleo WTI @ 77.57 -2.13% -5.32% 8.26%
Davivienda Pref. [ ] 22,140 -4.16% 5.43% 15.43% Oro @ 2,3789 -1.74% 4.05% 15.31%
Corficolombiana [ ] 15,760 -0.63% 6.49% 16.74% Café @ 2205 1.50% 1.75% 18.33%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional

11.20 - 4,000 5400 - r 1500
11.00 H~ - 3,950 a mgggg i L 1450 "
\50.60 . - 3,850 3 €000 - | 1350 c

- . o - 1300
10.20 3,750 9 4800 -
10.00 A - 3,700 4700 _— 1250
9.80 — T 3,650 & & a6 6 a3 3 38

S 56 8 0 &% 3 & & C L L L LS =

d < « « « 5§ 5 5 = 0 M 0O ™M O v v Mm o

® M O M ® . ; p ! © = = N N o O H

O o = a N 3238 9 %

Tasa 10 afios COoP S&P 500 CoLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos

e Discurso miembros de la Fed e Ventas de viviendas e Minutas Fed e PMI e Ordenes de bienes durables e Conf. Consumidor de U. Michigan
Euro Zona

e IPP (Alemania) e Balanza comercial e PMI

Colombia

e Importaciones ¢ Balanza comercial ¢ Confianza industrial ¢ Confianza comercial

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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