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{1‘ La confianza del consumidor estadounidense aumenta por primera vez en cuatro meses.

Fvvary
La confianza del consumidor estadounidense aumentd inesperadamente en mayo por primera vez en cuatro meses, ya que las
opiniones sobre las condiciones comerciales y el mercado laboral fueron menos negativas. El indicador de sentimiento del
Conference Board aument6 a 102 desde un 97,5 revisado al alza en abril, seglin datos publicados el martes. La lectura superé todas
las estimaciones de una encuesta de economistas de Bloomberg. El indice de condiciones actuales de mayo subid por primera vez
desde enero y la medida de expectativas aumentd mas que nunca desde julio. A pesar del aumento, la confianza ha tendido a la
baja en los Ultimos meses, ya que la inflacion se ha mantenido mayoritariamente persistente, la deuda de los hogares alcanzé un
récord y el mercado laboral se ha debilitado. Y como la Reserva Federal mantiene las tasas de interés en su nivel mas alto en dos
décadas, los votantes en general se muestran pesimistas sobre la economia antes de las elecciones de noviembre. Esto quedo
especialmente ilustrado en el informe del martes, cuando la probabilidad percibida por los consumidores de una recesién en el
proximo afno aumentd por segundo mes consecutivo. Las opiniones sobre el mercado laboral, las condiciones empresariales y el
mercado de valores fueron puntos relativamente brillantes en el informe que, por lo demas, mostrd que los consumidores estan
cada vez mas preocupados por el aumento de los precios y la situacion financiera de sus familias. Fuente: Bloomberg.

& Corte mantiene deducibilidad de regalias en nuevo revés financiero para el Gobierno.

La Corte Constitucional negd la solicitud de incidente fiscal que pidié el Gobierno Nacional, luego de que el alto tribunal declara la
inexequibilidad de un articulo de la Ultima reforma tributaria que prohibia deducir las regalias del impuesto sobre la renta. Segun la
Sala Plena de la Corte, el Ministerio de Hacienda no demostré que se produjeran alteraciones serias de la sostenibilidad fiscal.
Ademads, concluyé que las cuatro propuestas que habia presentado el Gobierno para modular el fallo violaban la norma
constitucional. El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, habia asegurado ante los magistrados de la Corte Constitucional, que el
impacto fiscal en el corto plazo de la norma que tumbd ese alto tribunal sobre la no deducibilidad de las regalias llegaria de $6,7
billones en el corto plazo. Segun explicé el jefe de la cartera econdmica a la Corte, este impacto se divide en $3,4 billones por
devoluciones y $3,3 billones debido a la imposibilidad de recaudar. En total, el funcionario aseguré que dicha sentencia deja un
vacio en los ingresos de la Nacion por $34,9 billones, que se divide en los mencionados $6,7 billones entre 2023 y 2024; $7,3
billones entre 2025 y 2034 (en el mediano plazo), y de $10,9 billones en el largo plazo, hasta 2035. Mediante la Sentencia, la Corte
declard inexequible el paragrafo 1 del articulo 19 de la Ley 2277 de 2022, el cual prohibia deducir las regalias del impuesto sobre la
renta. Con esta decision, la Corte mantiene la vigencia y decide no aplazar o diferir la entrada en vigencia de la sentencia que
permite que las empresas mineras deduzcan sus regalias del impuesto de renta. El incidente de impacto fiscal es un procedimiento
establecido para abrir un espacio de didlogo y deliberacion entre el Gobierno nacional y el procurador general de la Nacién, y las
altas cortes, con miras a determinar los efectos de sus sentencias en la sostenibilidad fiscal. Fuente: La Republica.
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-~ . . . - Mes Ao Renta Fija . . Mes Ano
Indices Accionarios Cierre Dia corrido  corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,409 -0.36% 3.78% 17.85% COLOMBIA @ 1036 5 22 79
EEUU - S&P 500 @ 5306 0.02% 537% @ 11.24% EEUU @ 455 9 -13 67
EEUU - NASDAQ ® 17,020 0.59% 8.70% 13.38% ALEMANIA @ 259 5 1 57
Europa - EuroStoxx 600 @ 521 -0.52% 2.71% 9.94% JAPON ) 1.03 1 15 42
Japon - Nikkei ® 38,855 -0.11% 1.17% 16.11%
Brasil - Bovespa @® 123,780 -0.58% -1.70% -7.75% Mes ARo
Monedas Cierre Dia - .
— corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co':fif.o . o‘:'r‘i‘c’lo USD/COP @ 3,842 -0.84% -2.09%  -0.82%
Ecopetrol ® 2380 3.48% 4.39% 9.75% UEfJEF){/ ﬂ)s(g : 1?'88 83% fg;oﬁ" _1'220?
Grupo Suramericana Pref. @ 24,260 -2.96% 4.93% 82.63% / ' aor g e
Bancolombia Pref. ® 34,440 -0.69% 7.29% 18.31% USD/JPN @ 157.17 0.18% -0.40%  11.44%
! USD/BRL @ 5.16 -0.20% -0.63% 6.25%
Grupo Argos ® 16,560 1.72% 2.73% 36.17%
Grupo Nutresa @ 40,300 15.14% 11.94% -10.07%
Cementos Argos Pref Q 7,000 0.00% -1.55% 58.05% Commodities  Cierre Dia Mes Ao
Exito @ 2,215 0.00% -3.28%  -36.75% corrido _ corrido
ISA ® 18,320 -3.98% 3.29% 20.77% Petroleo WTI @ 79.83 2.71% -2.56% 11.42%
Davivienda Pref. ] 21,440 1.42% 2.10% 11.78% Oro @ 2,361.3 0.44% 3.28% 14.46%
Corficolombiana (] 15,960 2.18% 7.84% 18.22% Café @ 231.0 5.82% 6.60% 23.97%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Estados Unidos
e Confianza del consumidor e Actividad Manuf. Fed Dallas e Indice manufacturero Richmond e PIB e Inflacion PCE

Euro Zona
e Situacion empresarial IFO (Alemania) e Inflacion (Alemania) e Confianza econdmica e Inflacion

Colombia
e Desempleo urbano e Tasa de desempleo nacional ¢ Reunién BR sin decision de tasas de interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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