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ei‘ Los consumidores frenan el crecimiento econdmico de Estados Unidos en el primer trimestre y la inflaciéon se enfria.

Fvvary
La economia estadounidense crecid6 mas lentamente en el primer trimestre respecto a lo estimado anteriormente, después de
revisiones a la baja del gasto de los consumidores y una medida clave de la inflacidn que bajd, manteniendo a la Reserva Federal en
camino de posiblemente comenzar a recortar las tasas de interés al menos una vez antes de fin de afio. El producto interno bruto, la
medida mas amplia de la actividad econdmica, crecid a una tasa anualizada del 1,3% de enero a marzo, informd el jueves el
Departamento de Comercio, por debajo de la estimacidn anticipada del 1,6% y notablemente mas lento que el ritmo del 3,4% en los
ultimos tres meses de 2023. La rebaja del crecimiento del primer trimestre sugiere que el objetivo del banco central de EE. UU. de
enfriar gradualmente la economia mediante altas tasas de interés esta teniendo un impacto a medida que los consumidores se
resisten cada vez mas a los precios mas altos, aunque sigue siendo incierto si la tendencia de debilitamiento de la inflacidon
continuard. Las ganancias corporativas cayeron por primera vez en un afio, cayendo un 0,6% a 3,39 billones de ddlares desde el
maximo historico del cuarto trimestre. También se revisd a la baja una medida de inflacion durante el primer trimestre a 3,3% desde
3,4%, el crecimiento trimestral de precios mas rigido en un afo. Los detalles del informe del PIB mostraron que el crecimiento del
gasto de los consumidores, revisado a la baja en medio punto porcentual a una tasa anualizada del 2,0%, reflejé principalmente una
caida mayor que la reportada anteriormente en el gasto de los hogares en bienes. Los desembolsos en bienes duraderos costosos,
como vehiculos de motor y repuestos, fueron los que mas arrastraron el crecimiento desde el tercer trimestre de 2021. Ese arrastre
supero las revisiones al alza en el informe sobre la inversion empresarial, impulsadas principalmente por el gasto en inteligencia
artificial y otras tecnologias, y en el sector residencial desembolsos de inversion, que reflejaron una mayor construccion de viviendas
unifamiliares. Fuente: Reuters.

' Combustibles y mano de obra, los que jalonaron los costos de las obras civiles en abril.

El sector de construccidon de obras civiles ha tenido afos retadores con una demanda que bajo considerablemente, unos costos al
alza por cuenta de la inflacion y fuertes presiones en la financiacion por las tasas de interés. Y aunque si bien el sector ha empezado
a mostrar mejores sefiales, los costos aun no dan tregua. Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane) en
el Indice de Construccién de Obras Civiles (ICOCIV), en abril de 2024 los costos de este sector han aumentado 4,45 % en
comparacién con el mismo mes de 2023. Un afio atrds comparado de manera mensual la subida fue de 12,84 %. Ademas, una de
las cinco agrupaciones relacionadas con la construccion de obras civiles presenté una variaciéon por encima del promedio nacional: el
de carreteras, calles, vias férreas y pistas de aterrizaje, puentes, carreteras elevadas y tuneles con 5,28%. Ademas, vale recordar
que este segmento pesa el 55,65 % en el total de las obras civiles. Por subclases, la mas representativa fue la de carreteras
(excepto carreteras elevadas), que pesan 48,71 % presentd una variacion de 4,52 %, seguida por otras obras de ingenieria civil que
pesan 7,36 % y presentaron una variacion de 3,16 %, y de gaseoductos que pesan 6,27 % y aumentaron 3,02%. Fuente: Portafolio.

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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Mes Renta Fija o Mes

Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ano corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Aio corrido
Colombia - COLCAP @ 1,404 0.67% 3.42% 17.45% COLOMBIA @ 10.47 9 33 90
EEUU - S&P 500 [ ] 5235 -0.60% 3.97% 9.76% EEUU @ 455 -7 -13 67
EEUU - NASDAQ [ ] 16,737  -1.08% 6.89% 11.50% ALEMANIA @ 265 -4 7 63
Europa - EuroStoxx 600 @ 516 0.37% 1.74% 8.90% JAPON ® 1.06 -2 19 45
Japon - Nikkei [ ] 38,054 -1.30%  -0.92% 13.72%
Brasil - Bovespa QO 122,707 0.00%  -2.55% -8.55%
Monedas Cierre Dia Me_s Aiio corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre Dia co’:fi:o Afio corrido USD/ COP @ 3866 -0.09%  -149% 0.21%
Ecopetrol ° 2,350 -1.05%  3.07% 8.36% UESUi/ MXN @ 17.020.23% — -0.70% 0.29%
) /USD @ 1.08 0.29% 1.56% -1.88%
Grupo Suramericana Pref. ] 24,400 2.52% 5.54% 83.68% o 0 o
Bancolombia Pref. . 34,120 0350/0 6.29% 17.21% USD/ JPN . 15682 '052 %o '062 o 1119 %o
! USD/BRL O 5.20 0.00% 0.20% 7.14%
Grupo Argos @ 16,500 0.73% 2.36% 35.68%
Grupo Nutresa @ 48,000 8.30%  33.33% 7.12%
Cementos Argos Pref ® 7,000 0.00%  -1.55% 58.05% Commodities Cierre Dia L Afio corrido
Exito ® 2,205 -0.45%  -3.71% -37.03% corrido
ISA @ 18,840 3.40% 6.22% 24.20% Petroleo WTI @ 77.91  -1.67% -4.91% 8.74%
Davivienda Pref. QO 21,200 0.00% 0.95% 10.53% Oro @ 2,343.1 0.21% 2.49% 13.58%
Corficolombiana [ ] 15,400 -2.41% 4.05% 14.07% Café @ 233.0 1.55% 7.55% 25.07%

*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional

11.20 - - 4,000 5400 - - 1500
11.00 L 3,950 5300 - L 1450
10.80 - - 3,900 9; w 5200 - "
J0.60 1 ' > 2 5100 - - 1400 8
10.40 - 380 R 5 5000 ; 1350 5
1000 | g 2800 - 1300
5.80 3,700 B S L 1250
. a .a I*é_ I>~ I>~ I>~ I>~ I>~ I>~ ' é— ;‘;- ;‘1 % % % % % c?
<< <222 2232 o 46 LI IIEG
S RE g A " ARG 88 R
Tasa 10 afos CopP S&P 500 COLCAP
14
LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
¢ >

Estados Unidos
e Confianza del consumidor e Actividad Manuf. Fed Dallas e Indice manufacturero Richmond e PIB e Inflacion PCE

Euro Zona
e Situacion empresarial IFO (Alemania) e Inflacion (Alemania) e Confianza econdmica e Inflacion

Colombia
e Desempleo urbano e Tasa de desempleo nacional ¢ Reunién BR sin decision de tasas de interés
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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