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El recorte de tipos del BCE en junio parece cada vez mas probable, pero “todavia hay algunas salvedades”, dice el jefe
del banco central aleman.

El responsable de politicas del Banco Central Europeo, Joachim Nagel, dijo el miércoles que un recorte de tasas para la institucidon
parece cada vez mas probable para junio, pero agregd que ciertas partes de los datos de inflacion entrantes todavia parecen mas altos
de lo deseado. ”"Hablando de la reunién de junio, creo que estd aumentando la probabilidad de que veamos un recorte de tasas en
junio, pero todavia hay algunas salvedades”, dijo el jefe del Bundesbank de Alemania a Karen Tso de CNBC en las Reuniones de
Primavera del FMI que tuvieron lugar en Washington, DC. “La inflacién basica sigue siendo alta, la inflacion de servicios es alta. Para la
reunion de junio tendremos nuestras proyecciones, por lo que tendremos nuestras nuevas previsiones y si hay una confirmacion de
que la inflacién realmente esta bajando y alcanzaremos nuestro objetivo en 2025”, “Como dije, la probabilidad de que un recorte de
tasas esté aqui para la reunion de junio es cada vez mayor”, dijo Nagel. Los mercados estan descontando ampliamente que el primer
recorte de tipos del BCE tendrd lugar en junio. El jueves, el BCE dejé los tipos de interés sin cambios por quinta vez consecutiva. El
banco central también cambid su lenguaje sobre posibles recortes de tasas, sefialando que una reduccion “seria apropiada” si el banco
sintiera confianza en que la inflacion estaba retrocediendo hacia su objetivo del 2% “de manera sostenida”. La inflacion de la zona del
euro se desaceleré mas de lo esperado hasta el 2,4% en marzo. A principios de esta semana, la presidenta del BCE, Christine Lagarde,
dijo que, a menos que se produjeran shocks importantes, el BCE estaba en camino de recortar las tasas de interés pronto. El proceso
de desinflacidon avanza segun las expectativas, dijo a Sara Eisen de CNBC. Fuente: CNBC.

Las ventas de viviendas disminuyeron 34% en marzo, cumpliendo 21 meses en caida.

Guillermo Herrera, presidente de Camara Colombiana de Construccion, Camacol, afirmé que se cumplieron 21 meses de caida del
sector vivienda y 13 meses en las iniciaciones de construccion. Segun el presidente del gremio, "este ha sido el peor trimestre en los
ultimos 15 anos", lo que confirmé con la disminucién de las ventas en marzo de 34,0%. Las viviendas VIS se redujeron 38,2% vy las
viviendas No VIS disminuyeron 23,5%. Por otro lado, el sector perdié 50.000 empleos en febrero, con una desaceleracion de 40%
respecto a la dinamica de 2019 y prepandemia. Segun Herrera, a medida que se construya menos, el empleo continuard a la baja. Los
subsidios del Gobierno para VIS y No Vis es 43% menor a la media de 2013-2020, cuando se mantenia por encima de 82.000. En
2022, pasaron de 87.000 a 52.000 subsidios para VIS y cero para No VIS en 2023. Para 2024, el Ministerio de Vivienda ha asignado
12.520 viviendas en Mi Casa Ya, mientras que para 2025 y 2026, hay 508 y 22 preasignadas. Actualmente, solo se cuenta con 33.000
coberturas a la tasa disponible para Mi Casa Ya, a pesar de que hay 52.000 subsidios. El gremio considerd positiva la disminucidn de la
tasa de interés de los bancos, que para adquision de VIS promedia en 13,7%. "Si financiaremos viviendas VIS con 105.000 y no VIS
con 60.000, habria un impulso de $40 billones", dijo el presidente de Camacol. En términos de trabajo, se generarian 275.000
empleos por afo, durante cuatro afios, con las 165.000 coberturas a la tasa durante tres afios, mientras se estabiliza el mercado.
Fuente: La Republica.

4

Indices Accionarios Cierre Dia Me.s Afo corrido iz Fl]f Cierre Dia Me.s Afio corrido
corrido Bonos 10 aifios corrido
Colombia - COLCAP @ 1,350 -1.33% 1.29% 12.96% COLOMBIA @ 10.60 -17 101 103
EEUU - S&P 500 [ ] 5,022  -0.58% -4.42% 5.29% EEUU @ 4,59 -8 39 71
EEUU - NASDAQ [ ] 15,683 -1.15% -4.25% 4.48% ALEMANIA @ 2.46 -2 17 44
Europa - EuroStoxx 600 [ ] 504 -0.09% -3.11% 6.31% JAPON ® 0.88 1 16 27
Japon - Nikkei [ ] 37,962  -1.32% -5.96% 13.44%
Brasil - Bovespa [ ] 124,171 -0.17% -3.07% -7.46% Mes
Monedas Cierre Dia . Afio corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Mes  afio corrido USD/ COP @ 3,899 -0.51%  0.94% 0.65%
- °°""d°0 - USD/ MXN @ 16.96  -0.66% 2.43% -0.07%
gmpetgo' et o 2230 -045%  7.47% 2.83% EUR/ USD @ 1.07  051%  -1.08% -3.32%
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! USD / BRL 524  -0.74% 4,58% 7.96%
Grupo Argos ® 16040 -0.99%  5.34% 31.90% [ER @ : - -
Grupo Nutresa [ ] 38,000 -4.62% -17.21% -15.20%
Cementos Argos Pref ° 7,140 -2.19%  -2.63% 61.21% Commodities Cierre  Dia Mes  pio comido
Exito [ ] 2,375  -2.66% -1.45% -32.34% corrido
ISA @ 18,400 -0.54%  -6.98% 18.86% Petrdleo WTI @ 82.81 -2.99% -0.43% 15.58%
Davivienda Pref, (] 21,300 -0.47% 4.93% 11.05% Oro @ 2,363.0 -0.83% 5.97% 14.54%
Corficolombiana ® 14,840 -3.13%  11.58% 9.93% Café @ 2404  5.23% 27.81% 29.01%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Colombia
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e Produccion manufacturera e Ventas minoristas e Indicador Seguimiento Economia e Importaciones e Balanza Comercial

Euro Zona

e Produccion industrial e Encuesta de expectativas ZEW e Inflacion e IPP (Alemania)
Estados Unidos

e Encuesta

manufacturera Nueva York e Ventas minoristas e Produccion industrial e Viviendas nuevas e Construcciones iniciadas e Inventarios de crudo e Indicador de actividad

de Filadelfia e Ventas vivienda de segunda
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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