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r oy La inflacion alemana sube hasta el 2,4% en abril.

La inflacidon alemana aumentd ligeramente en abril debido al aumento de los precios de los alimentos y a una menor caida de los
precios de la energia que en meses anteriores, segun mostraron el lunes datos preliminares de la oficina federal de estadisticas. Los
precios al consumo alemanes, armonizados en comparacién con otros paises de la Unién Europea, aumentaron un 2,4% en abril,
frente al 2,3% interanual de marzo. "La tendencia a la baja de la tasa de inflaciéon alemana que se viene observando desde hace un
ano y medio puede haber llegado a su fin por el momento", afirmé el economista del Commerzbank Ralph Solveen, afiadiendo que
es probable que la tasa de inflacién vuelva a subir en los préximos meses. Los datos alemanes se publicaron antes de la publicacién
de las cifras de la zona euro previstas para el martes, y se espera que la inflacion en el bloque se haya mantenido en el 2,4% en
abril, segin economistas encuestados por Reuters. "El tramo final hacia el precio objetivo sera dificil", dijo Alexander Krueger,
economista jefe de Hauck Aufhaeuser Lampe Privatbank. "La incdmoda sensacion de sorpresas inflacionarias desagradables
persiste". Aun asi, el Banco Central Europeo ha sefalado claramente que comenzarad a reducir los costos de endeudamiento en
junio. En Alemania, un numero ligeramente mayor de empresas que el mes anterior tienen la intencion de aumentar sus precios,
segun una encuesta del instituto Ifo publicada el lunes. "Es poco probable que la inflacién siga cayendo en los proximos meses y se
mantendra en poco mas del 2%", afirmoé Sascha Moehrle, del instituto. Si bien hubo un pequefio aumento en la inflacién general, la
inflacidon subyacente, que excluye los precios volatiles de los alimentos y la energia, disminuyé al 3,0% en abril desde el 3,3% en
marzo. Commerzbank espera que la tasa de inflacién bdsica se estabilice en torno a los niveles actuales, ya que las empresas del
sector servicios, en particular, trasladan grandes aumentos de los costes salariales a sus clientes. Fuente: Reuters.

& Hay consenso en el mercado de que el Emisor hara un recorte de tasas de 50 puntos.

Mafana se conocerda una nueva decision de tasas de la Junta Directiva del Banco de la Republica, la tercera del afo y en la que se
espera un nuevo recorte de los tipos. El mercado financiero proyecta, casi de manera unanime, que la rebaja serd de 50 puntos
basicos, con lo que las tasas quedarian en 11,75%. Solo dos entidades financieras, el Banco de Occidente y Fiduoccidente, prevén
un recorte de tasas mas agresivo, con una apuesta de 75 puntos béasicos a una tasa de 11,5%, segun lo revelado por la encuesta de
expectativas de Citibank a 26 entidades del mercado. Ninguno de los encuestados proyecta una reduccién en los tipos de 100
puntos, como ha venido insistiendo el ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, quien también ocupa una silla en la Junta Directiva del
Emisor. "El Banco de la RepuUblica puede acelerar el descenso, ya no nos sirve bajar 25 ni 50 puntos. Necesitamos que baje mas",
dijo Bonilla luego de conocerse el dato de inflacién de marzo, cuando completd un afo completo de desaceleracion a una tasa de
7,36%. La encuesta de expectativas de Citi concuerda con el sondeo que hizo Fedesarrollo. Para abril y julio, los analistas
consultados por el centro de estudios esperan que la tasa de intervencidn se ubique en 11,75% y 10,50%, respectivamente.
También anticipan que la tasa de intervencion se ubique en 8,25% en diciembre de 2024, aumentando frente al 8,00% esperado el
mes anterior. Fuente: La Republica.
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- . . . P Mes Ao Renta Fija . . Mes Ano
Indices Accionarios Cierre Dia . .
corrido _ corrido Bonos 10 afios e R corrido  corrido
Colombia - COLCAP @ 1,381 1.05% 3.60% 15.55% COLOMBIA @ 10.15 -19 56 58
EEUU - S&P 500 ® 5116 0.32% -2.63% 7.26% EEUU @ 461 -5 41 73
EEUU - NASDAQ @® 15983 0.35% -2.42% 6.47% ALEMANIA @ 253 -4 24 51
Europa - EuroStoxx 600 @ 513 -0.17% -1.46% 8.11% JAPON ® 0.89 0 16 28
Japon - Nikkei O 37,935 0.00% -6.03% 13.36%
Brasil - Bovespa @ 127,352 0.65% -0.59% -5.09% =
. p Mes Aino
Monedas Cierre Dia . .
W AR corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia corfifio cor'r‘i‘:lo USD/COP @ 3,866 -0.89% 0.10%  -0.19%
Ecopetrol ® 2310 043% 11.33% 6.52% léiicﬂ)s(g: 118; 825" _g'égzﬁ" _g'gng
Grupo Suramericana Pref. @ 23,540 2.35% 29.04%  77.21% USD/IPN @  156.35 oo, 330% 10 86%
Bancolombia Pref. ® 32,400 1.57% -1.46%  11.31% ' o o 10 e
Grupo Argos ® 16400 -0.85% 7.71%  34.86% USD/BRL@ 512 0.08% 2.12%  5.42%
Grupo Nutresa O 36,000 0.00% -21.57% -19.66% _
Cementos Argos Pref Q 7,110 0.00% -3.04% 60.53% Commodities  Cierre Dia Mes Ano
Exito (] 2,345 1.30% -2.47%  -33.03% corrido _ corrido
ISA ] 18,780 3.99% -5.06% 21.32% Petroleo WTI @ 82.72 -1.35% -0.54% 15.45%
Davivienda Pref. ® 21,700 -1.36% 6.90% 13.14% Oro @ 2,335.7 -0.10% 4.74% 13.22%
Corficolombiana @ 15,040 0.94% 13.08% 11.41% Café @ 227.5 1.56% 20.98% 22.11%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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