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Mientras el oro alcanza maximos historicos, los analistas de Wall Street dicen que ain le queda mucho
por hacer

Los precios del oro subieron el martes después de que los precios de futuros del metal precioso registraron nuevos
récords en las dos sesiones anteriores, y los analistas vieron que la fortaleza duraria al menos hasta la segunda
mitad del afio. El lunes, el contrato de oro para abril cerrdé por encima de los 2.100 ddlares la onza por primera vez
y subié un 0,37% hasta los 2.134,2 dodlares. El oro al contado cotizaba un 0,7% mas, a 2.129 dodlares, aunque los
observadores del mercado sefialan que en términos reales, ajustados a la inflacién, el oro estd muy por debajo de
los picos pasados. En una nota del lunes, los analistas de Citi se describieron a si mismos como “alcistas del
lingote a mediano plazo”, estimando una probabilidad del 25% de que el oro promedie un récord de 2.300 dodlares
por onza en el segundo semestre. Su escenario base sigue siendo de 2.150 ddlares, y reiteraron un Illamamiento
“comodin” para que el comercio alcance los 3.000 doélares en los proximos 12 a 16 meses. Citi describe el oro
como una “cobertura contra la recesion” de los mercados desarrollados y ve cada vez mas vientos a favor de la
incertidumbre en torno a las elecciones estadounidenses de noviembre. Fuente: CNBC.

Moody's mantiene un panorama estable para ISA y reconoce influencia del Gobierno

Moody's mantuvo un panorama estable para ISA. La calificadora asegurdé que hay "un apoyo implicito moderado
por parte del Gobierno en caso de un estrés financiero; y una dependencia moderada entre ISA y el Gobierno.
Estos supuestos reflejan la naturaleza estratégica y esencial de los servicios de transmision proporcionados en
Colombia, el control del gobierno y la influencia en la direccién de la empresa". La anterior conclusion se dio
porque, segun Moody's, Ecopetrol es el accionista mayoritario de la empresa con 51,4% del capital social;
Empresas Publicas de Medellin (EPM) sigue con una participaciéon de 8,8%; los inversionistas institucionales
cuentan con 26,9%; por Gltimo, estan las personas fisicas y fondos de inversion extranjero con 3% y 9,8%,
respectivamente. "El Gobierno de Colombia tiene una participaciéon en Ecopetrol de aproximadamente 88%, lo que
se traduce en una propiedad indirecta de Isa cercana a 45%", dice el reporte. Asimismo, la calificadora indica que
Isa es la empresa lider de transmisién eléctrica en Colombia, pues es responsable de 65% de la capacidad total de
la transmision del pais. "Su perfil de negocios estda respaldado por una muy alta dependencia de su
infraestructura, con historial de mantener las tasas de disponibilidad por encima de 99%, lo que es muy positivo
para el perfil de ingresos basado en la disponibilidad de sus contratos". Moody's aseguré que durante este afio
habrad una revisién de las tarifas en los sectores y paises donde tiene operaciones Isa. Para Colombia se espera
gue haya una revision que finalizara en 2025 y se aplicard en 2026 y 2027, lo que tendra un impacto en 53% de
los ingresos totales de transmision en Colombia. Fuente: La Republica.
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T Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP (7] 1,301 0.95%  2.10% 8.84% COLOMBIA @ 9.29 2 1 -28
EEUU - S&P 500 [ ] 5,079 -1.02% -0.35% 6.47% EEUU @ 4.14 -8 -12 26
EEUU - NASDAQ @ 15,940 -1.65% -0.95% 6.18% ALEMANIA @ 2.32 -7 -9 30
Europa - EuroStoxx 600 (] 500 -0.26%  0.39% 5.52% JAPON @ 0.70 -1 0 9
Japon - Nikkei @ 40,098 -0.03%  2.38% 19.82%
Brasil - Bovespa @ 128,093 -0.19% -0.72% -4.54% M
Monedas Cierre Dia es Afo corrido
Mes corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ao corrido UsD/ COP @& 3,945 0.11% 0.46% 1.84%
- o) - 0, - 0,
Ecopetrol ) 2,095 -1.18% -8.52% -10.47% UESU?{// Tj)s(g : 1?'33 8'81; g'ggof _g'égof
Grupo Suramericana Pref. ) 19,100 -0.52% 17.76% 41.48% : e oo 227
: o o o USD/JPN @ 149.97 -0.37% -0.01% 6.33%
Bancolombia Pref. @ 32,360 0.81% 0.87% 8.16% o o 5. 08°
Grupo Argos ® 15200 3.12% 10.95% 23.74% USD/ERL @ 496 0.21% -0.25% .08%
Grupo Nutresa ()] 46,700 0.00% 0.00% 4.22%
Cementos Argos Pref (0] 6,480 5.19% 16.55% 44.00% . . a Mes - .
Exito ® 2,420 -1.22% -3.20% 31,059  Commodities Cierre N o oo
ISA (7] 17,200 1.78%  2.87% 11.11% Petroleo WTI @ 78.19 -0.70% -0.09% 9.13%
Davivienda Pref. (0] 20,000 1.01%  0.00% 4.28% Oro @ 2,129.3 0.70% 4.16% 3.21%
Corficolombiana [ ] 14,460 -0.55% 3.29% 7.11% Café @ 183.4 -1.90% -0.54% -1.53%
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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