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miércoles, 20 de marzo de 2024

La Reserva Federal mantiene las tasas estables y mantiene tres recortes que se realizaran en algiin momento de
AAks  este afo. Actualizaciéon de proyecciones econémicas.

El miércoles, la Reserva Federal mantuvo las tasas de interés estables como se esperaba y sefiald que todavia planea
multiples recortes antes de fin de afio. Tras su reunidén de politica monetaria de dos dias, el Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC) del banco central, que fija los tipos, dijo que mantendra su tipo de interés de referencia para los préstamos
a un dia en un rango de entre el 5,25% y el 5,5%, donde se mantiene desde julio de 2023. Junto con la decision, los
funcionarios de la Fed planearon tres recortes de un cuarto de punto porcentual para fines de 2024, que serian las primeras
reducciones desde los primeros dias de la pandemia de Covid en marzo de 2020. El nivel actual de la tasa de fondos
federales es el mas alto en mas de 23 afios. La tasa fija lo que los bancos se cobran entre si por los préstamos a un dia,
pero influye en muchas formas de deuda de consumo. Por otro lado, los funcionarios aceleraron drasticamente sus
proyecciones de crecimiento del PIB este afio y ahora ven que la economia funcionard a una tasa anualizada del 2,1%,
frente a la estimacién del 1,4% en diciembre. El prondstico de la tasa de desempleo bajo ligeramente con respecto a la
estimacidn anterior al 4%, mientras que la proyeccion de la inflacidon basica medida por los gastos de consumo personal
(PCE) aumenté al 2,6%, 0,2 puntos porcentuales mas que antes, pero ligeramente por debajo del nivel mas reciente del
2,8%. Fuente: CNBC.

i Resultados de la Encuesta de Opiniéon Financiera de Fedesarrollo y Bolsa de Valores de Colombia.

Segun la Encuesta de Opinién Financiera (EOF), los titulos del Grupo Energia Bogota, seleccionada por 42,90% de los
analistas, es la preferida por el mercado. Aunque es la favorita este mes, en febrero el mismo titulo logré que 60% de los
analistas la consideraran como la mejor. Luego, le siguen las especies de Cementos Argos (42,90%); las ordinarias de
Bancolombia (35,7%), ISA (28,6%) y Grupo Argos (28,6%). Las dos primeras se han mantenido como las mas apetecidas si
se comparan con los resultados de febrero. Los analistas consultados ahora son ligeramente mas pesimistas respecto al
comportamiento que tendra la economia durante este afio. Segln los resultados, los inversionistas esperan que este afio
haya un crecimiento de 1,3%, en comparacién con la expectativa de 1,4% del mes anterior. Sobre la tasa de cambio, que se
mantiene por debajo de $3.900, los analistas creen que durante este mes esté en $3.900 y $3.941, con $3.920 como
respuesta mediana. Para cierre de 2024, esperan una tasa de $4.050, lo que evidencia una disminucién frente al prondstico
del mes anterior ($4.071). Para marzo y junio los analistas esperan que la tasa de intervenciéon se ubique en 12,25% vy
11,00%, respectivamente. También anticipan que la tasa de intervencidn se ubique en 8% en diciembre de 2024,
manteniéndose frente a la expectativa del mes anterior. Fuente: La Republica.
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Indices Accionarios Cierre Dia Me.s An-o SE0E F'JE Cierre Dia Mgs An_o
corrido  corrido Bonos 10 aios corrido  corrido
Colombia - COLCAP (] 1,309 0.15% 2.72% 9.50% COLOMBIA @ 9.60 5 32 3
EEUU - S&P 500 @ 5,225 0.89% 2.52% 9.53% EEUU @ 4.27 -2 2 39
EEUU - NASDAQ @® 16,369 1.25% 1.72% 9.05% ALEMANIA @ 243 -2 2 41
Europa - EuroStoxx 600 @ 511 -0.05% 2.52% 7.76% JAPON Q 0.73 0 3 13
Japon - Nikkei © 40,004 0.00% 2.14% 19.54%
Brasil - Bovespa @ 129,125 1.25% 0.08% -3.77% =
Monedas Cierre Dia Me:s An_o
_ corrido  corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia Me.z A“_‘c’l USD/COP @ 3,896 0.63% -0.79%  0.57%
= | _COMNCo _cormco. USD/MXN @  16.68 -0.75% -2.19%  -1.72%
O pref, & o2 024% c721% o 9.19% EUR/USD @  1.09 0.52% 1.08%  -1.06%
rupo Ura.mencana rer. . 18,720 -1.37% 15.41% 38.67% USD / IPN . 151.26 0.27% 0.85% 7.25%
BanCO|OmbIa Pref. . 32,620 1.680/0 1-680/0 9.020/0 USD/ BRL . 4 97 _1 240/0 _O 050/0 2 280/0
Grupo Argos @® 14,700 -1.34% 7.30% 19.67% - : ' -
Grupo Nutresa @® 45760 -0.87% -2.01% 2.12% —
Cementos Argos Pref ® 7,040 2.18% 26.62%  56.44% Commodities Cierre  Dia Mes Ano
Exito @ 2,415 -0.62% -3.40%  -31.20% corrido _ corrido
ISA ® 19,100 -1.04% 14.23% 23.39% Petréleo WTI @ 81.68 -2.14% 4.37% 14.00%
Davivienda Pref. ® 20,020 -2.82% 0.10% 4.38% Oro @ 12,1864 1.33% 6.95% 5.98%
Corficolombiana @ 13,280 -3.77% -5.14%  -1.63% Cafe¢ @ 1824 -0.36% -1.06%  -2.04%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Euro Zona Estados Unidos
e Encuesta ZEW e IPP ¢ PMI compuesto e Tasa FED ¢ PMI Compuesto
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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