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A a Lo inflacion de la zona euro disminuye como se esperaba, pero las cifras basicas decepcionan
AA}J‘ La inflacién general de la zona euro disminuyo ligeramente en enero, segin mostraron el jueves las cifras preliminares
publicadas por la agencia de estadisticas de la Union Europea, mientras que las cifras subyacentes disminuyeron menos
de lo esperado. El aumento anual de los precios totales fue del 2,8%, en linea con una prevision de los economistas
encuestados por Reuters. La inflacion se situd en el 2,9% en diciembre, frente al 2,4% en noviembre, debido en gran
medida a la reduccion de las medidas de apoyo a los precios de la energia. La inflacion subyacente cayd al 3,3% en
enero desde el 3,4% en diciembre. Un prondstico de Reuters indicé una caida al 3,2% durante el mes pasado. Por
sectores, la inflacion de los servicios (un indicador importante para las autoridades debido a su vinculo con las
presiones salariales internas) se mantuvo estable en el 4%. Los efectos desinflacionarios del mercado energético
continuaron reduciéndose, del -6,7% al -6,3%. El crecimiento econdmico se ha estancado en el bloque. Las cifras
preliminares publicadas a principios de esta semana mostraron que la inflacion en Alemania disminuyd ligeramente mas
de lo previsto, alcanzando el 3,1%. La mayor economia de la zona del euro se ha convertido en uno de sus principales
lastres para el crecimiento, con el producto interno bruto aleman contrayéndose un 0,3% en el cuarto trimestre. Los
funcionarios del Banco Central Europeo estan monitoreando una gran cantidad de datos para ver si pueden comenzar a
reducir las tasas de interés desde sus maximos historicos actuales y cuando. Las subidas de precios se han enfriado
significativamente desde un maximo del 10,6% en octubre de 2022, y el objetivo del banco central del 2% esta a la
vista. Si bien los mercados siguen descontando los recortes a partir de abril, algunas autoridades han retrocedido con
sugerencias de que es mas probable que las caidas se produzcan en el verano o incluso mas tarde. El BCE subraya que
sigue dependiendo de los datos. En la reunion de politica monetaria de la semana pasada, cuando las tasas de interés
se mantuvieron sin cambios, la presidenta del BCE, Christine Lagarde, dijo que “el proceso de desinflacion esta en
'y marcha” a pesar del repunte de diciembre. Fuente: CNBC
A‘A“‘ Doélar cerr6 $26,46 debajo de TRM, mientras inversores se reajustan por tasas de la Fed
A A Fl| precio del dolar cerrd por debajo de $4.000 mientras los inversionistas reajustan las expectativas sobre el momento
en el que empezaran los recortes de las tasas de interés de la Reserva Federal. La divisa cerrd la jornada con un precio
promedio de $3.889,10, ubicandose $26,46 por debajo de la Tasa Representativa del Mercado, que para hoy esta en
$3,915.56. Hacia la 01:00 de la tarde, la moneda tuvo un maximo de $3.906,90 y un minimo de $3.877. Por otro lado,
los gigantes tecnoldgicos Apple Inc., Amazon.com Inc. y Meta Platforms Inc. van a publicar en estos dias sus resultados
empresariales. El presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo después de la decision del miércoles que no cree que sea
probable que la Reserva Federal vaya a realizar recortes en marzo. El banco central también dijo que “no espera que
sea apropiado reducir el rango objetivo hasta que haya ganado mayor confianza en que la inflacién se estd moviendo
de manera sostenible hacia 2%". Fuente: La Republica
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corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Afno corrido
Colombia - COLCAP @ 1,277 0.01% 0.01% 6.81% COLOMBIA @ 8.99 2 2 -59
EEUU - S&P 500 @® 4902 1.16% 1.16% 2.77% EEUU ® 3.86 -5 -5 )
EEUU - NASDAQ ® 15363 1.31% 1.31% 2.34% ALEMANIA ] 2.15 -2 -2 13
Euro;,)a - EuroStoxx 60(. 481 -0.45% -0.45% 1.39% JAP(’)N . 0.70 -3 -3 9
Japdn - Nikkei . 36,011 -0.76% -0.76% 7.61%
Brasil - Bovespa @ 128,345 0.46% 0.46% -4.35% M
. p es - .
Monedas Cierre Dia . Ao corrido
o corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido usD / COP @ 3,889 -0.58% -0.58% 0.39%
Ecopetrol ® 2350 0.64% 0.64% 0.43% USD/MXN @ 17.09 -0.72% -0.72% 0.69%
Grupo Suramericana Pref. @ 16,000 -2.44% -2.44%  18.52% EUR/USD @ 109 0.49%  0.49% "Lz
Bancolombia Pref. ® 31,220 1.76% 1.76% 4.34% USD/JPN @ 146.33 -0.40% -0.40% 3.75%
Grupo Argos @ 13600 -0.87% -0.87%  10.72% USD/BRL @ 491 -0.86% -0.86% 1.15%
Grupo Nutresa @® 45,400 0.98% 0.98% 1.11%
Cementos Argos Pref ® 5610 -1.92% -1.92% 24.67% Commodities  Cierre Dia Me_s ARo corrido
Exito @® 2,780 -885% -8.85%  -20.80% : corrido
ISA @® 16,960 0.59% 0.59% 9.56% Petréleo WTI @ 73.92 -2.54% -2.54% 3.17%
Davivienda Pref. @ 19,960 -8.69% -8.69% 4.07% Oro ® 20553 077% 0.77% -0.37%
Corficolombiana © 16,500 0.00% 0.00% 22.22% Cafeé @ 1942 0.08% 0.08% 3.13%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >
Euro Zona

Confianza del sector servicios en la zona euro (Ene) e PIB en la zona euro (Trimestral) (4T) e PIB en la zona euro (Anual) (4T) ¢ PMI manufacturero de la zona euro (Ene) e
IPC subyacente en la zona euro (Anual) e IPC en la zona euro (Anual) (Ene) e IPC en la zona euro (Mensual)

Estados Unidos
Cambio del empleo no agricola ADP (Ene) ¢ Comunicado del FOMC e Decision de tipos de interés e Rueda de prensa del FOMC e Reunion de la OPEP ¢ PMI manufacturero
(Ene) e PMI manufacturero del ISM (Ene) e Ingresos medios por hora (Mensual) (Ene) ¢ Nominas no agricolas (Ene) e Tasa de desempleo U6 (Ene) e Tasa de desempleo
(Ene)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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