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El S&P 500 cierra en un maximo histérico, el Dow gana 300 puntos en el repunte del Gltimo dia

El S&P 500 cerré en un nuevo maximo historico, ya que los tres indices principales terminaron la sesion de negociacién del
jueves al alza para recuperarse de las fuertes pérdidas sufridas a principios de semana. El indice bursatil amplio subié un
0,58%, ubicandose en 5.029,73. mientras que el Nasdag Composite sumé un 0,30% para cerrar en 15.906,17. El promedio
industrial Dow Jones cotizé 348,85 puntos mas, o 0,91%, para finalizar en 38.773,12. Los inversores han pasado la semana
evaluando como estan las cosas en la economia estadounidense, pero hasta ahora una serie de indicadores han dado sefiales
contradictorias. Los Ultimos datos del jueves por la mafana revelaron que las ventas minoristas cayeron un 0,8% en enero.
Eso es mucho mas que la caida del 0,3% esperada por los economistas, segin Dow Jones. Esto generd cierta preocupacion
sobre la fortaleza del consumidor estadounidense bajo el peso de una inflacidn rigida y altas tasas de interés, y provocd una
caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro. Las acciones cayeron un 5% después de que el fabricante de maquinaria
agricola redujera sus previsiones para sus ingresos netos para todo el afio. “No es sorprendente que, con un IPC
moderadamente mas alto, tuviéramos una reaccién enorme, y creo que probablemente intentaremos pasar el resto de la
semana recuperando algo de eso. Ayer fue un buen ejemplo de eso, y hoy se siente como el mismo tipo de subida”, dijo a
CNBC Art Hogan, estratega jefe de mercado de B. Riley Wealth Management, en una entrevista. "Somos constructivos en este
mercado de cara al futuro”. Fuente: CNBC

Economia colombiana evité la recesion, pero el PIB estuvo por debajo de lo esperado

4 El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, Dane, reveld este jueves que la economia colombiana crecié 0,6% el

afno pasado, su menor ritmo de crecimiento en los Ultimos 20 afios. Aunque se evitd el fantasma de una recesion, luego de
gue se prendieran las alarmas en noviembre, por una caida de 0,6% (dato revisado a la baja desde 0,3%), el crecimiento del
PIB estuvo por debajo de las expectativas del mercado que esperaba un incremento anual de 1,05%. La construccién, las
industrias manufactureras y el comercio fueron las tres ramas que tuvieron mayores caidas en el afio y jalonaron a la baja la
cifra del PIB. En contraste, las que sostuvieron la economia el afio pasado para que no entrara en terreno contractivo fueron
los sectores de actividades financieras, las actividades artisticas, y la administracion publica y defensa. Ademas, el Dane
revisé a la baja todas cifras que entregd trimestralmente el afio pasado. La lectura del PIB del tercer trimestre se redujo
desde -0,3% hasta -0,6%. Lo mismo hizo con los dos primeros trimestres de 2023 de 3% a 2,9% en los primeros tres meses,
y de 0,4% a 0,1% en el segundo trimestre. La directora del Dane, Piedad Urdinola, asegurd que entre las razones de la caida
de las industrias manufactureras fueron las débiles ventas de automdviles, por cuenta de las altas tasas de interés del Banco
de la Republica y por el aumento de los precios de la gasolina que desincentivd comprar carro entre los consumidores. El
Producto Interno Bruto, PIB, en cifras corrientes el afio pasado llegé a $1.572 billones. El PIB de 2023 creci6 frente a las cifras
de 2022 cuando sumé $1.468 billones y a los $1.192 billones de 2021. La Republica
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Indices Accionarios Cierre  Dia Mes corrido Afio corrido Renta Fija e R RS e SR
Bonos 10 anos
Colombia - COLCAP @ 1,246  0.74% -2.37% 4.28% COLOMBIA @ 9.15 -10 18 -42
EEUU - S&P 500 @ 5024 0.46% 3.68% 5.33%  EEUU ® 424 -2 33 36
EEUU - NASDAQ @ 15906 0.30% 4.89% 5.96% ALEMANIA @ 2.36 2 19 34
Europa - EuroStoxx 60( . 488 0.71% 1.13% 3.01% JAP(’)N . 0.73 -2 0 12
Japon - Nikkei . 38,158 1.21% 5.16% 14.03%
Brasil - Bovespa @ 127,735 0.56% -0.01% -4.81%
Monedas Cierre Dia Mes corrido Ao corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Mes corrido Afio corrido usb/cor @ 3,910 -0.20% -0.04% 0.93%
- 0, - 0, 0]

Ecopetrol @ 2310 1.54% -1.07% 1.28%  YSD/MXN : 17.04 0'250/" 0'980/° 0'430/°

Grupo Suramericana Pref. @ 16,140  1.77% 1.59%  19.56%  EUR/USD 108 0.41% 0.43% a3

Bancolombia Pref. © 30,880 0.00% 0.65% 321% USD/IPN - @ 149.97 "0.41% 2.08% 6.33%

Grupo Argos @ 12300 082%  -10.35% 0.13% AW @ 497 0.00% 0.37% 2.40%

Grupo Nutresa Q 46,700 0.00% 4.08% 4.22%

Cementos Argos Pref @ 550 201% -2.27% 24.22% Commodities  Cierre = Dia Mes corrido Afio corrido

Exito ® 2,400 -4.00% -21.31% -31.62% -

ISA . 16,620 0.12% -1.42% 7.36% Petroleo WTI . 78.16 1.98% 3.05% 9.09%

Davivienda Pref. © 19,000 0.00%  -13.08% -0.94%  Oro @ 20041 0.59% -1.74% -2.86%

Corficolombiana @® 14820 -0.13%  -10.18% 9.78%  Cafe @ 1852 1.29% -3.04% -0.56%

*Rentabilidad en moneda origen

**Rentabilidad en puntos basicos

Renta fiia v tasa de cambio Renta variable local e internacional
10.20 - jay - 4,000 5100 - - 1320
10.00 -~ 5000 - - 1300
9.80 - - 3,950 2 wig500 J - 1280 @
i =] 2 L 1260 &

L 960 - 3,900 X~  £4800 A - 1240 §
9.40 H ! (=% 3 | S
9.20 - - 3,850 Q 4600 -

9.00 1 ’ 4500 [ 1780
8.80 . — — — . 3,800 c c © c c e o o o
[ [ [ [ [ c e 0 0 [{8) O [§°] [§°] [§°] [{°] (] (] (]
DT T 7 7 N N &N N N N = O -
N N~ (@\] ~ (] ™~ — O i o o — — o o o o —
o (en) ~— i N (@\] o o i
Tasa 10 afios COP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Euro Zona

Previsiones econdmicas de la UE. Reunidn del Eurogrupo. Indice ZEW de confianza inversora en la zona euro (Feb). PIB en la zona euro (Anual) (4T). PIB en la

zona euro (Trimestral). Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Dic). Balanza comercial de la zona euro (Dic)
Estados Unidos

Declaraciones de Kashkari, miembro del FOMC. Balance presupuestario federal (Ene). IPC subyacente (Mensual) (Ene). IPC subyacente (Anual) (Ene). IPC (Anual)

(Ene) IPC (Mensual) (Ene). Inventarios de petrdleo crudo de la AIE. Inventarios de crudo semanales en Cushing de la AIE. Informe mensual de la AIE.
Declaraciones de Bostic, miembro del FOMC. IPP (Mensual) (Ene)
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SKANDIA INVERSIONES

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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