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La Fed aprueba alza que lleva las tasas de interés al nivel mas alto en mas de 22 afos
AA La Reserva Federal aprobd el miércoles un aumento de la tasa de interés muy esperado que lleva los costos de
endeudamiento de referencia a su nivel mas alto en mas de 22 afios. En un movimiento que los mercados financieros
habian descontado por completo, el Comité Federal de Mercado Abierto del banco central elevd su tasa de fondos en un
cuarto de punto porcentual a un rango objetivo de 5,25%-5,5%. El punto medio de ese rango objetivo seria el nivel
mas alto para la tasa de referencia desde principios de 2001. Los mercados estaban atentos a las sefiales de que el
aumento podria ser el Ultimo antes de que los funcionarios de la Fed se tomen un descanso para observar cémo los
aumentos anteriores estan afectando las condiciones econémicas. Si bien los encargados de formular politicas indicaron
en la reunién de junio que se produciran dos aumentos de tasas este afio, los mercados han estado valorando una
posibilidad de que no habrd mas movimientos este ano. Durante una conferencia de prensa, el presidente Jerome
Powell dijo que la inflacién se ha moderado un poco desde mediados del ano pasado, pero que alcanzar el objetivo del
2% de la Fed "tiene un largo camino por recorrer". Aun asi, parecid dejar espacio para potencialmente mantener las
tasas estables en la proxima reunién de la Fed en septiembre. Ademas, Powell dijo que el FOMC evaluara "la totalidad
de los datos entrantes", asi como las implicaciones para la actividad econémica y la inflacion. Fuente: CNBC
Msci colcap es uno de los indicadores que mas ha caido desde las pasadas elecciones
A A El Msci Colcap es el principal indice de referencia del mercado accionario colombiano, que se compone de los 20
emisores y las 25 acciones mas liquidas en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). Y es que, este es un indice que se
ha venido depreciando desde las Ultimas elecciones presidenciales, y uno de los que mas ha caido si se compara con
otros indices de la regién. Tomando como fecha inicial el 17 de junio de 2022, el ultimo dia bursatil antes de que se
dieran las elecciones, y como ultima fecha este miércoles 26 de julio, el Colcap ha registrado una caida de mas de
19,4%, pues paso de estar en 1.454,02 puntos, dos dias antes de las elecciones, a 1.171,24 para el inicio de la jornada
de este miércoles. Este es un comportamiento, que, para algunos analistas, va en contra de la senda que deberia haber
tomado el indicador. "El Msci Colcap, al igual que el délar, debié comportarse como los demas indices de la regién, pero
el mercado anticipdé un presidente con postura antimercado y a favor de la estatizacion de sectores, esto influyd en su
comportamiento", explicé Yovanny Conde, cofundador de Finxard. Siendo este un factor determinante en el
comportamiento, Finxard estima que el Msci Colcap deberia estar "cerca de los 1750 puntos" en lugar de los actuales
1171, lo que representa un potencial latente de 49%. "La caida del Colcap a diferencia de los otros indices bursatiles de
la region, se debe a la desconfianza que ha generado el gobierno actual con sus anuncios desafortunados, como lo son
la no exploracién y explotacién petrolera en nuevos contratos y reformas como la pensional", asegurd Juan Pablo
Vieira, CEO y fundador de JP Tactical Trading. Teniendo en cuenta esto, los analistas esperan que de cara al futuro la
situacidn se revierta, siempre y cuando haya una menor incertidumbre politica. Fuente: La Republica
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corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Afno corrido
Colombia - COLCAP o 1,164 -0.59% 2.71% -9.47% COLOMBIA @ 10.26 -2 39 -264
EEUU - S&P 500 ® 4,567 -0.02% 2.61% 18.94% EEUU ] 3.87 ) 3 -1
EEUU - NASDAQ ® 14,127 -0.12% 2.46% 34.98% ALEMANIA ® 2.48 6 9 -8
Europa - EuroStoxx 60( . 461 -0.68% -0.01% 12.52% JAP(’)N . 0.45 -1 5 4
Japon - Nikkei ® 32,668 -0.04% -1.57% 25.19%
Brasil - Bovespa @ 122,560 0.45% 3.79% 11.69% Mes
Monedas Cierre Dia _ . Afio corrido
- corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia corfizo Afio corrido USD/COP @ 3,953 -0.44% -533%  -18.51%
- o) - o) - o)
Ecopetrol [ ] 2,224 -0.85% 3.93% -0.28% USD / MXN : 16.84 0'540/0 1'650/° 13'630/°
Grupo Suramericana Pref. @ 14,200 1.43% 9.65%  13.46% EUR /USD L1l 0.28%  1.62% 3.56%
Bancolombia Pref. @ 29280 -0.34% 4.61% -6.93% USD/JPN @  140.24 0.47% -2.82% 6.96%
Grupo Argos . 9,650 0.16% 1.499, 4.860/0 USD/ BRL . 4.74 _0.33 /0 _0.99 /O _10.27 /O
Grupo Nutresa . 51,730 1.04% -1.15% 17.48%
Cementos Argos Pref (] 2,281  0.00% 3.70% -0.95% Commodities  Cierre Dia Me_s ARo corrido
Exito @® 4535 4.25% 8.08% 33.38% : corrido
ISA . 16,990 -1.51% 0.59% -14.90% Petroleo WTI . 78.78 -1.07% 11.52% -1.84%
Davivienda Pref. © 20,000 0.00% 1.99%  -25.87% Oro @ 19721 036% 2.75% 8.12%
Corficolombiana @O 15500 0.00% 4.38% 6.89% Cafe @ 1632 0.80% 2.61% -1.86%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Euro Zona

4

« PMI manufacturero de la zona euro (Jul). PMI compuesto de S&P Global en la zona euro (Jul). Tipo de la facilidad de depdsito (Jul). Tipo
de facilidad marginal de crédito del BCE. Comunicado del BCE sobre politica monetaria.Decisiéon del BCE sobre tipos de interés (Jul)
Estados Unidos

« Confianza del consumidor de TheConferenceBoard (Jul). Reservas semanales de crudo del API. Permisos de construccion. Ventas de
viviendas nuevas (Jun). Comunicado del FOMC. Decision de tipos de interés. Rueda de prensa del FOMC. Pedidos de bienes duraderos

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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