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Y Moody's recorta las calificaciones de 10 bancos de EE. UU. y pone a algunos grandes nombres bajo vigilancia a la

baja
Ealf‘l Moody's recortd las calificaciones crediticias de una serie de bancos estadounidenses pequefios y medianos el lunes por la
noche y colocd varios nombres importantes de Wall Street en revisidon negativa. La firma redujo las calificaciones de 10
bancos en un peldaio, mientras que los principales prestamistas Bank of New York Mellon, U.S. Bancorp, State Street, Truist
Financial, Cullen/Frost Bankers y Northern Trust ahora estan bajo revisidon para una posible rebaja. Moody's también cambid
su perspectiva a negativa para 11 bancos, incluidos Capital One, Citizens Financial y Fifth Third Bancorp. Entre los
prestamistas mas pequefios que recibieron una rebaja de calificacién oficial se encuentran M&T Bank, Pinnacle Financial, BOK
Financial y Webster Financial. “Los bancos de EE. UU. contindan lidiando con los riesgos de tasa de interés y gestién de
activos y pasivos (ALM) con implicaciones para la liquidez y el capital, ya que la liquidacion de la politica monetaria no
convencional drena los depodsitos de todo el sistema y las tasas de interés mas altas reducen el valor de los activos de tasa
fija”, dijeron las analistas de Moody's Jill Cetina y Ana Arsov en la nota de investigacion adjunta. “Mientras tanto, los
resultados del segundo trimestre de muchos bancos mostraron crecientes presiones de rentabilidad que reducirdn su
capacidad para generar capital interno. Esto se produce cuando se avecina una recesion leve en EE. UU. para principios de
2024 y la calidad de los activos parece destinada a disminuir desde niveles sdlidos pero insostenibles, con riesgos particulares
ry en las carteras de bienes raices comerciales (CRE) de algunos bancos”. Fuente: CNBC
E“i Precio del doélar inicié la semana levemente a la baja, solo cay6 $1 frente a la TRM
A A El ddlar inicié la semana practicamente plano y no tuvo mayores variaciones frente a la cotizacion de la semana pasada. Este
martes cerrd con un precio promedio de $4.076,75, lo representa una caida de $1,15 frente a la Tasa Representativa del
Mercado, que para hoy estd en $4,077.90. Ademas, alcanzd un minimo de $4.063, y un maximo de $4.088. La semana
pasada, la moneda superd los $4.000 y esta semana continla sobre esta barrera, mientras que los inversionistas observan los
factores internacionales. La agencia calificadora Moody’s a realizé una serie de observaciones a los bancos de EE.UU., que
recibieron rebajas en sus notas, lo que impacté negativamente las bolsas mundiales. Otro factor internacional que esta
pesando sobre el délar tiene que ver con los débiles datos de China, la segunda economia mas grande del mundo, cuyas
importaciones y exportaciones cayeron mucho mas de lo esperado en julio. Seglin Reuters, las importaciones tuvieron un
descenso de 12,4% respecto al afio anterior, mientras que las exportaciones se contrajeron 14,5%, lo que refleja una
vacilante recuperacion econdémica del pais asiatico y la moderacion de la demanda mundial. De acuerdo con un anélisis de
Bloomberg, esta decepcionante recuperacion econdmica de China se esta sintiendo principalmente en los paises en desarrollo,
que basa su economia en las exportaciones de materias primas. Los inversionistas también seguirdan muy de cerca esta
semana los datos de inflacion de EE.UU. que saldran este jueves, asi como de los comentarios de los responsables de las
tasas de interés del pais norteamericano. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS

>
£ - - : . Mes . - Renta Fija Mes
Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i i A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,173 0.27% -0.11% -8.76% COLOMBIA @ 10.05 -5 7 -285
EEUU - S&P 500 @ 4499 -0.42% -1.95% 17.19% EEUU ® 402 -7 6 15
EEUU - NASDAQ ® 13,884 -0.79% -3.22% 32.66% ALEMANIA ] 247 -13 -2 -10
Europa - EuroStoxx 60( @ 453 -0.95% -3.56% 10.60% JAPON @ 0.60 -2 0 19
Japon - Nikkei @ 32,377 0.38% -2.40% 24.08%
Brasil - Bovespa @ 119,090 -0.24% -2.34% 8.53% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
e corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido UsD / COP @ 4,079 1.17% 3.79% -15.90%
Ecopetrol ® 2365 3.05% 3.18%  6.05% UsD / MXN : 7.1 0.27% = 2.20%  -12.25%
Grupo Suramericana Pref. @ 13,540 -1.17% -2.66% 8.19% EUR /USD 1.10°-0.42% -0.37% 2.34%
Bancolombia Pref. ® 29810 0.17% -0.43% -5.24% USD/JPN @ 143.38 0.62% 0.77% 9.35%
Grupo Argos ® 9,625 0.42% -0.52% 4.59% USD / BRL [ ) 490 -0.01% 3.65% -7.23%
Grupo Nutresa ) 50,600 0.00% -0.39% 14.92%
Cementos Argos Pref @ 2,300 0.04% 0.74% -0.12% Commodities Cierre  Dia Mes .o corrido
Exito ® 4400 -2.20% -3.06% 29.41% _ corrido
ISA O 171000 0.00% -0.99% -14.85% Petroleo WTI . 82.92 1.20% 1.37% 3.31%
Davivienda Pref. @ 19710 0.05% -0.71%  -26.95% Oro ® 19252 -0.58% -2.03% 5.55%
Corficolombiana @ 15,430 0.00% 0.46% 6.41% Cafe @ 1609 -1.59% -2.25% -3.04%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

« Confianza del inversor en la zona euro -Sentix (Ago). Boletin Econémico del BCE
Estados Unidos

+ Inventarios de petrdleo crudo de la AIE. IPC subyacente (Mensual) (Jul). IPC (Mensual) (Jul). IPC (Anual) (Jul). Nuevas peticiones de
subsidio por desempleo. IPP (Mensual) (Jul). Previsiones de inflacion a 5 afios de la Universidad de Michigan (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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