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Las ventas minoristas aumentaron un 0,7% en julio, mejor de lo esperado, ya que el gasto de los consumidores
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A A F| gasto de los consumidores se mantuvo bien en julio a medida que la inflacidn se desacelerd, y las ventas minoristas
mostraron un resultado mas fuerte de lo esperado para el mes, informd el martes el Departamento de Comercio. El informe
avanzado de ventas minoristas mostré un aumento desestacionalizado del 0,7 % para el mes, mejor que la estimacién del 0,4
% del Dow Jones. Excluyendo los automoviles, las ventas aumentaron un sélido 1 %, también frente a una prevision del 0,4
%. Ambas lecturas fueron las mejores ganancias mensuales desde enero. Como las cifras no estan ajustadas a la inflacion,
mostraron un consumidor capaz de adelantarse a los aumentos de precios que han prevalecido durante los Ultimos dos afnos.
El indice de precios al consumidor subié un 0,2% en el mes, lo que indica una demanda sdlida. Las cifras de julio se vieron
impulsadas por un aumento del 1,9 % en el gasto en los minoristas en linea, mientras que las tiendas de articulos deportivos
y afines aumentaron un 1,5 % vy los servicios de comidas y lugares para beber aumentaron un 1,4 %. El informe se suma a la
narrativa de que la economia de EE. UU. puede evitar una recesion muy pronosticada provocada por una serie de aumentos
de las tasas de interés de la Reserva Federal destinados a controlar la inflacién. En una serie de 11 aumentos desde marzo de
2022, el banco central ha aumentado su tasa de interés clave en 5,25 puntos porcentuales hasta alcanzar su nivel mas alto
en mas de 22 afios. Independientemente, los consumidores, que impulsan alrededor de dos tercios de toda la economia
ry estadounidense de $ 26,8 billones, han perseverado. Fuente: CNBC
E“i PIB solo crecié 0,3% en el segundo trimestre y cinco sectores tuvieron contracciones
& A E| Producto Interno Bruto (PIB) del segundo trimestre crecié 0,3%, de acuerdo con las cifras presentadas este martes por el
Dane. Esta cifra estuvo en linea con las expectativas de los investigadores econdmicos y gremios, que esperaban, en
promedio, menos de 0,4%. Las actividades que impulsaron el comportamiento de la economia durante este periodo fueron
administracién publica y defensa; actividades artisticas y de entretenimiento y explotacion de minas y carteras, con 1,4
puntos porcentuales en conjunto. Por el lado contrario, las que mas contribuyeron a la desaceleracién fueron la rama de
comercio, con una caida de 3,2% y un aporte de -0,6 puntos porcentuales (pps); seguida de la industria manufacturera (-0,5
pps); y la construccién (-0,2 pps). En total fueron cinco las ramas con contracciones. El listado lo completaron agricultura,
ganaderia, caza, silvicultura y pesca; y las actividades profesionales, cientificas y técnicas. Aportaron -0,2 pps y -0,01 pps
respectivamente. De esta forma, y en linea con lo que esperaba el mercado, se observd una clara desaceleracién del PIB
colombiano, al compararse con el crecimiento de 3% que registrdé el pais durante el primer trimestre. De hecho, hubo una
contraccién de 1% de la economia frente al trimestre inmediatamente anterior. Desde el Dane hablan sobre un proceso de
normalizacion del crecimiento. “Lo que estamos viendo es que veniamos de crecimientos bastante inusuales para la economia
colombiana (...) Ya estamos observando tasas de crecimiento esperadas después de ese gran rebote de la recuperacién de la
pandemia”, asegurd Piedad Urdinola, directora del Dane. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,130 -1.34% -3.79% -12.12% COLOMBIA @ 10.20 1 22 -270
EEUU - S&P 500 ® 4,438 -1.16% -3.29% 15.58% EEUU ® 4.21 2 25 34
EEUU - NASDAQ ® 13,631 -1.14% -4.98% 30.24% ALEMANIA ® 2.67 4 18 11
Europa - EuroStoxx 60( . 453 -0.82% -3.64% 10.52% JAP(’)N . 0.63 2 3 21
Japdn - Nikkei @® 32,239 0.56% -2.81% 23.55%
Brasil - Bovespa @® 116,171 -0.55% -4.73% 5.87% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
o corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido UsD / COP @ 4,089 1.08% 4.04% -15.70%
Ecopetrol [ 2,265 -0.44% -1.18% 1.56% USD / MXN : 17.15 0'542/0 2'412/" _12'062/"
Grupo Suramericana Pref. @ 13,590 -0.80% -2.30% 8.59% EUR /USD 109 -0.01% -0.84% L.87%
Bancolombia Pref. ® 27530 -2.13% -8.05%  -12.49% USD/JPN @  145.57 0.01% 2.31% 11.02%
Grupo Argos . 9,200 -2.02% -4.91% -0.03% USD / BRL . 4.98 0.45 /0 5.46 /0 -5.62 /0
Grupo Nutresa @® 51,500 3.00% 1.57% 17.19%
Cementos Argos Pref O 2,317 0.00% 1.49% 0.62% Commodities  Cierre Dia Mes .o corrido
Exito @ 4,097 -3.60% -9.74% 20.50% : corrido
ISA O 16,900 0.00% -1.57% -15.35% Petroleo WTI . 80.99 -1.84% -0.99% 0.91%
Davivienda Pref. @ 18240 -598% -8.11%  -32.39% Oro ® 19020 -0.27% -3.21% 4.28%
Corficolombiana @ 14400 -7.34% -6.25% -0.69% Cafe @ 1514 -0.82% -8.02% -8.77%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Euro Zona

. Indice ZEW de confianza inversora en la zona euro (Ago). Previsiones econdmicas de la UE. PIB en la zona euro (Trimestral). PIB en la
zona euro (Anual) (2T). Balanza comercial de la zona euro (Jun)

- Estados Unidos

* Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Jul). Permisos de const,ruccic')n (Jul). Inventarios de petrdleo crudo de la AIE. Actas de la
reunion del FOMC. Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. Indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Ago)
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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