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La Reserva Federal estaria ‘volando a ciegas’ en sus decisiones sobre tipos de interés tras un cierre
del gobierno

Un inminente cierre del gobierno podria impedir que la Reserva Federal suba las tasas en noviembre, pero no por
la razdn que se podria pensar, segun Bank of America. El cierre no so6lo podria desacelerar la economia y convertir
una subida de tipos en una medida equivocada, sino que un largo impasse significaria que los responsables de las
politicas del banco central sélo tendrian un acceso limitado a los datos de inflacién, sefialé el banco de inversion.
Esto se debe a que agencias sin financiacion, como los departamentos de Trabajo y Comercio, no producirian
informes de datos clave sobre las tendencias de precios. La Reserva Federal se basa estrechamente en los
informes del Partido Laborista y del Comercio para medir la inflacion. En particular, se centra en el indice de
precios de los gastos de consumo personal del Departamento de Comercio como criterio para determinar hacia
dénde se dirige la inflacion a largo plazo. El indice de precios al consumidor del sector laboral es una medida
ampliamente seguida por el publico y también figura en los calculos de la Reserva Federal. Si bien no son los
Unicos indicadores de inflacion que utilizan los funcionarios del banco central, no tenerlos disponibles en
noviembre complicaria la decision sobre las tasas. Bank of America, sin embargo, espera que la Reserva Federal
apruebe un aumento mas, lo que llevaria su tasa de interés clave a un rango objetivo de 5,5%-5,75%. Bhave dijo
que, si el cierre solo dura unas pocas semanas, la Reserva Federal tendria tiempo suficiente para recopilar datos y
probablemente volver a subir las tasas, aunque dijo que un aumento no seria seguro si la inflacion continla
moderandose. La Reserva Federal concluye su reunion de dos dias el miércoles, mientras los mercados esperan
abrumadoramente que las tasas se mantengan. Fuente: CNBC

El ddlar cerré con una cotizacion arriba de $3.900

A Tras dos jornadas con el ddlar a la baja, incluso, con minimos intradia que rompieron la barrera de los $3.900, en

medio de que la Reserva Federal sefialara que las tasas estardan mas altas por mas tiempo después de decidir
mantenerlas sin cambios el dia de hoy, el tercer dia de cotizacién de la semana termind con una leve alza. La
divisa estadounidense finalizé este miércoles con un precio promedio de $3.907,40, ubicandose solo $4,86 por
arriba de la Tasa Representativa del Mercado, TRM, que para hoy esta en $3.902,54. Durante la jornada, la divisa
estadounidense tocd un precio minimo de $3.891,20 y un maximo de $3.935,00. Segun Bloomberg, las acciones,
los bonos y el délar experimentaron pequefios movimientos, y los operadores apostaron a que la Reserva Federal
mantendra las tasas de interés estables el miércoles, al tiempo que insinuaron la posibilidad de volver a subirlas,
si fuera necesario. Se espera que el Comité Federal de Mercado Abierto mantenga las tasas en un rango de 5,25%
a 5,5%, un maximo de 22 afios. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre  Dia Mes corrido Afio corrido Renta Fija dere BE DEsaerinm Aw e
Bonos 10 anos
Colombia - COLCAP @ 1,109 0.38% 3.04% -13.78% COLOMBIA @ 10.61 11 47 -229
EEUU - S&P 500 @ 4402 -0.94% -2.34% 14.66%  EEUU o 441 5 30 53
EEUU - NASDAQ ® 13,469 -1.53% -4.03% 28.69% ALEMANIA ] 2.70 -4 24 13
Europa - EuroStoxx 60( @ 453 0.82% -0.60% 10.40%  JAPON ® 072 1 8 31
Japon - Nikkei @® 33,024 -0.66% 1.24% 26.55%
Brasil - Bovespa @ 118,695 0.72% 2.55% 8.17%
Monedas Cierre Dia Mes corrido Ao corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Mes corrido Afio corrido usD / COP @ 3,901 -0.58% -4.58% -19.57%
Ecopetrol ® 2513 096% 6.62%  12.68%  UoD/MXN : 17.09°0.06% 0.32% — -12.34%
Grupo Suramericana Pref. @ 11,000 0.55%  -12.00%  -12.11%  EYR/USD 107 -0.17% ~1.68% 0.al%
Bancolombia Pref. ® 27310 -1.34% 040%  -13.19% USD/IJPN @ 148.34 0.32% 1.92% 13.13%
Grupo Argos ® 8600 0.35% 6.70% 6.550% USD/BRL @  4.88 0.26% -1.52% =7.59%
Grupo Nutresa @® 48,200 0.21% -2.95% 9.99%
Cementos Argos Pref @ 2,531 1.24% 25.30% 9.91% Commodities  Cierre Dia Mes corrido Afo corrido
Exito ® 2,788 -0.78% -7.99% -18.00% .
ISA . 15,230 0.20% 1.67% -23.72% Petroleo WTI . 90.28 -1.01% 7.95% 12.48%
Davivienda Pref. ® 16,400 -1.80% -8.16%  -37.44%  Oro ® 19303 -0.05% -0.51% 5.83%
Corficolombiana @ 13,120 2.90% 11.66% -6.15%  Cafe @ 1582 -171% 2.39% ~4.64%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

4

Euro Zona

+ IPC subyacente en la zona euro (Anual) (Ago). IPC en la zona euro (Mensual) (Ago). IPC en la zona euro (Anual) (Ago). Confianza del consumidor en la zona euro
(Sep). PMI manufacturero de la zona euro (Sep). PMI compuesto de S&P Global en la zona euro (Sep). PMI de servicios en la zona euro (Sep)

Estados Unidos

Proyecciones econémicas del FOMC. Comunicado del FOMC. Decision de tipos de interés. Rueda de prensa del FOMC. Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo. Indice manufacturero de la Fed de Filadelfia (Sep). Ventas de viviendas de segunda mano (Ago). PMI compuesto de S&P Global (Sep).e PMI de

servicios (Sep).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de

las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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