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A A El rendimiento del Tesoro a 10 afios alcanza un nivel no visto en mas de 15 afios
‘fgl El rendimiento de referencia del Tesoro a 10 afios subié el miércoles, alcanzando su nivel mas alto en mas de 15 afios,
A A mientras los operadores sopesaban los temores de una inflacidon persistente y una politica monetaria mas estricta durante
mas tiempo de lo esperado. El rendimiento del Tesoro a 10 afios gand 5 puntos basicos hasta el 4,612%. El martes habia
subido hasta el 4,566%, su nivel mas alto desde 2007. El rendimiento del bono del Tesoro a 2 afios también afiadié 6 puntos
basicos hasta el 5,139. El Departamento de Comercio informd el miércoles por la mafana que los pedidos de bienes
duraderos aumentaron un 0,2% en agosto, superando la caida del 0,5% esperada por los economistas encuestados por Dow
Jones. Los inversores consideraron el estado de la economia ya que varios datos clave no cumplieron con los prondsticos del
martes. Tanto las ventas de viviendas nuevas de agosto como el indice de confianza del consumidor de septiembre estuvieron
por debajo de las estimaciones. Esto se produce cuando la Reserva Federal sugirié la semana pasada que las tasas de interés
subirian alin mas y se mantendrian elevadas por mas tiempo, lo que generd preocupaciones entre los inversores sobre lo que
podria significar para la economia. En otros lugares, persistieron las preocupaciones sobre un posible cierre del gobierno
estadounidense, que podria comenzar tan pronto como el 1 de octubre, a menos que el Congreso llegue a un acuerdo para
financiar al gobierno federal antes de esa fecha. Un cierre podria afectar negativamente la calificacion crediticia de Estados
A Unidos, advirtié la agencia de calificacion Moody’s a principios de esta semana, mientras que Wells Fargo sefialé que podria
F Y A Provocar una caida del indice del ddlar estadounidense. Fuente: CNBC
E“ La inflaciéon alcanzara a final de aiio 10,3%, si el fenémeno de "El Nifio" viene fuerte
A A riesgo politico, la desvalorizacidon de las acciones por sus bajos costos y el fendmeno inflacionario influenciado por el
Fenomeno del Nifo, llevan a Colombia a una incertidumbre econdmica; esto analizaron Armando Montenegro, presidente de
BTG Pactual, Munir Jalil, economista y jefe para la regién Andina de BTG y Daniel Guardiola, director ejecutivo de la misma
entidad, en un conversatorio llevado a cabo el dia de hoy por BTG Pactual. Munir Jalil explicé el fendmeno inflacionario que se
vendra a partir de este afio hasta el 2025, principalmente a causa de del Fendmeno del nifio. Segun afirmo el experto, si se
viene fuerte El Nifio, la inflacidon puede llegar desde 9,5%, que es la proyeccién base, a 10,3%, en el peor de los casos. “Para
2024, la inflacidon podria estar pasando de 4%, que es el caso base, a 4,8%. En esa situacién, de un Fendmeno del Nifio
fuerte, claramente los impactos mas fuertes seran en los primeros meses del afio, donde la inflacion se estaria estabilizando
entre 8,7% a 8,8%, y lo malo estd, en que se queda pegado”, explic el jefe para la region Andina. A causa de esa inaccion
de la inflacién en los primeros meses del proximo afio, el Banco de la Republica no bajard las tasas de manera rapida. El
Fendmeno del Nifio tendrad un impacto sobre las tasas de interés, es decir, influenciara en el ritmo en el que baja la Fed. “Si la
inflacion no se detiene mas adelante, los problemas que va a sufrir el sector financiero, como consecuencia, van a ser
grandes”, agregd Jalil. El nivel de gobernabilidad incide en la economia colombiana. La falta de ejecucion de las reformas es
un factor que influye en la inversion extranjera y la inactividad, segin Montenegro. El gobierno es un factor que, si afecta la
economia, pero solo es una parte de un panorama mucho mas grande. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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Indices Accionarios Cierre  Dia Mes corrido Afio corrido Renta Fija SETE S s annhm AR aerniie
Bonos 10 anos
Colombia - COLCAP @ 1,108 1.65% 2.92% -13.88% COLOMBIA @ 11.65 29 151 -125
EEUU - S&P 500 @® 4275 0.02% -5.17% 11.33%  EEUU o 461 7 50 73
EEUU - NASDAQ @ 13,093 0.22% -6.71% 25.09% ALEMANIA . 2.84 3 38 28
Europa - EuroStoxx 60( @ 436 -0.16% -4.17% 6.43%  JAPON ® 073 0 9 32
Japon - Nikkei (] 32,372  0.18% -0.76% 24.06%
Brasil - Bovespa . 114,327 0.12% -1.22% 4.19%
Monedas Cierre Dia Mes corrido Afio corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Mes corrido Afio corrido usD / COP @ 4,119 1.19% 0.76% -15.07%
Ecopetrol [ ] 2,350 1.86% 8.38% 14.55% USD / MXN : 17.67 0'702/0 3'712/0 _9'382/0
Grupo Suramericana Pref. @ 10,900 0.00%  -10.23%  -10.34%  FUR/USD 105 -0.65% S3.14% 1.89%
Bancolombia Pref. ® 26620 -1.04% 1.12%  -12.57% USD/IPN @ 149.63 0.38% 2.81% 14.12%
Grupo Argos ® 9100 1.11%  12.90% 11200 USD/BRL @  5.04 1.07% 1.80% ~4.47%
Grupo Nutresa @ 49,980 3.69% 0.63% 14.05%
Cementos Argos Pref @ 3620 697% 79.21% 57.20% Commodities Cierre ~ Dia Mes corrido Afio corrido
Exito @ 2,619 -2.93% -13.56% -22.97% -
ISA . 15,300 5.52% 2.14% -23.37% Petroleo WTI . 93.68 3.64% 12.02% 16.72%
Davivienda Pref. @ 1690 3.17%  -536%  -3553%  Oro ® 18751 -134% -3.35% 2.80%
Corficolombiana @ 13,100 4.97% 11.49% -6.30%  Café @ 1493 -1.06% -3.40% -10.04%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona
« Reunidén de politica no monetaria del Banco Central Europeo. Boletin Econdmico del BCE. IPC subyacente en la zona euro (Anual). IPC en la zona euro (Mensual).

IPC en la zona euro (Anual) (Sep). Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE.

Estados Unidos

Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual)(Ago). Inventarios de petréleo crudo de la AIE. PIB (Trimestral) (2T). Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo. Venta de viviendas pendientes (Mensual) (Ago). Declaraciones Powell, presidente de la Fed. Precios del gasto en consumo personal subyacente
(Mensual) (Ago). Precios del gasto en consumo personal subyacente (Anual) (Ago).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.



	Informe diario
	Slide 1


