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A Por qué estan aumentando los costos de endeudamiento para casi todo y qué significa
AA‘;; Los movimientos violentos en el mercado de bonos esta semana han golpeado a los inversores y renovado los
A4 4 temores de una recesion, asi como preocupaciones sobre la vivienda, los bancos e incluso la sostenibilidad fiscal
del gobierno estadounidense. En el centro de la tormenta estad el rendimiento del Tesoro a 10 afos, uno de los
numeros mas influyentes en las finanzas. El rendimiento, que representa los costos de endeudamiento para los
emisores de bonos, ha aumentado constantemente en las Ultimas semanas y alcanzé el 4,8% el martes, un nivel
visto por udltima vez justo antes de la crisis financiera de 2008. El incesante aumento de los costos de
endeudamiento ha superado las predicciones de los pronosticadores y tiene a Wall Street buscando explicaciones.
Si bien la Reserva Federal ha estado elevando su tasa de referencia durante 18 meses, eso no ha impactado a los
bonos del Tesoro con vencimientos mas largos, como los de 10 afios, hasta hace poco, ya que los inversores
creian que los recortes de tasas probablemente se producirian en el corto plazo. Si bien la politica de la Reserva
Federal influye mas directamente en los bonos del Tesoro de menor duracién, los bonos a 10 afos estan
influenciados por el mercado y reflejan expectativas de crecimiento e inflacidn. Es la tasa que mas importa a los
consumidores, las corporaciones y los gobiernos, ya que influye en billones de ddélares en préstamos para
viviendas y automoviles, bonos corporativos y municipales, efectos comerciales y monedas. Fuente: CNBC
Fy A En primer semestre del afo se realizaron operaciones monetarias por $4.978 billones
AA.A La Superintendencia Financiera de Colombia, compartio su informe sobre las operaciones financieras realizadas en
A el primer semestre del afio, en el que se destacé que en total se realizaron 7.499 millones por los distintos
canales del sistema financiero. De alli, 3.792 millones fueron operaciones monetarias por un monto de $4.978
billones, mientras que los otros 3.707 millones fueron operaciones no monetarias. En cuanto a las operaciones
monetarias en canales como internet y oficinas, se transaron mayores montos, siendo $2.777 billones y $1.278
billones, respectivamente. Por su parte, la audio respuesta ($36.000 millones) y los centros de atencién telefénica
($13,63 billones), fueron los que menos montos movieron. En las operaciones no monetarias, los canales mas
usados fueron aplicaciones, con 3.116 millones de operaciones, e internet con 476 millones, mientras que
datafonos y acceso remoto fueron los menos usados con 2,4 millones de operaciones y 411.000, respectivamente.
Ademas, se resalté que, los canales no presenciales continlan presentando el mayor nimero de operaciones
realizadas por los consumidores financieros, con una participacion de 79% del total. A su vez, los canales
presenciales participaron con un 21%. Fuente: La Republica
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ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ao corrido Bonos 10 afios Cierre Dia — Afo corrido
Colombia - COLCAP o 1,092 -0.45% -2.61% -15.06% COLOMBIA @ 11.58 21 33 -132
EEUU - S&P 500 ® 4258 -0.13% -0.70% 10.90% EEUU ® 472 -1 15 84
EEUU - NASDAQ @ 13,220 -0.12% 0.00% 26.31% ALEMANIA ] 2.88 -4 4 31
Europa - EuroStoxx 60( @ 431 -0.02% -2.15% 5.24% JAPON ® 081 0 5 39
Japén - Nikkei @® 31,075 1.80% -2.46% 19.09%
Brasil - Bovespa @® 113,284 -0.28% -2.81% 3.23% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
e corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido UsD / COP @ 4,347 1.06% 6.57% -10.38%
Ecopetrol ® 2321 039% -1.86%  13.13% USD / MXN : 18.26 - 1.70%  4.81% 6.35%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,460 2.55% 1.55% 2.50% EUR /USD 106 0.44% -0.22% LA
Bancolombia Pref. ® 26500 -0.11% -2.14%  -12.96% USD/JPN @  148.51 0.41% -0.58% 13.26%
Grupo Argos ® 8,955  0.94% -2.67% 1.12% USD / BRL [ ] 5.17  0.20% 2.67% -2.12%
Grupo Nutresa @® 51,800 2.01% 4.60% 18.21%
Cementos Argos Pref o 3,705 0.14% -3.79% 60.89% Commodities Cierre Dia Me_s Afo corrido
Exito @® 2740 -0.90% -3.18%  -19.41% : corrido
ISA . 14,010 -1.34% -6.10% -29.83% Petroleo WTI . 82.31 -2.27% -9.34% 2.55%
Davivienda Pref. @ 16200 0.25% -7.43%  -38.20% Oro ® 18203 -0.06% -1.53% -0.20%
Corficolombiana O 13,160 0.00% -4.29% -5.87% Cafe @ 1454 -0.65% -0.51% -12.36%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

+ PMI manufacturero de la zona euro (Sep). Tasa de desempleo en la zona euro (Ago). Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE. PMI compuesto de S&P
Global en la zona euro (Sep). PMI de servicios en la zona euro (Sep).
Estados Unidos
Encuesta JOLTs de ofertas de empleo (Ago). Reunidn de [aOPEP. Cambio del empleo no agricola ADP (Sep). PMI de servicios (Sep). PMI no manufacturero del ISM
(Sep). Exportaciones e Importaciones. Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. Balanza comercial (Ago). Ingresos medios por hora (Mensual) (Sep).
Nominas no agricolas (Sep). Tasa de desempleo (Sep).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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