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'y A Dow suma mas de 100 puntos para lograr el tercer dia positivo, mientras la caida de los rendimientos
AA‘;; de los bonos del Tesoro impulsa las acciones
A 4 | a5 acciones estadounidenses subieron el martes, impulsadas por las caidas en los rendimientos de los bonos del
Tesoro mientras Wall Street evaluaba los riesgos geopoliticos de la guerra entre Israel y Hamas. El Promedio
Industrial Dow Jones subi6é un 0,40%, o 134,65 puntos, para cerrar en 33.739,30. El S&P 500 gand un 0,52% vy
cerr6 en 4.358,24. El Nasdag Composite, de gran tecnologia, sumé un 0,58% y se situé en 13.562,84. El
rendimiento de referencia del Tesoro a 10 afios cayo casi 13 puntos basicos a alrededor del 4,65%, ya que los
inversores buscaron activos seguros en medio del conflicto. Los rendimientos y los precios se mueven en
direcciones opuestas. La medida reflejé la primera reaccién al conflicto entre Israel y Hamas en el mercado de
bonos estadounidense, que estuvo cerrado el lunes por el Dia de la Raza. Los precios del petréleo también bajaron
tras el repunte de la sesidn anterior, proporcionando alivio a los inversores. La caida de los rendimientos de los
bonos impulsé las acciones, mientras Wall Street seguia preocupado por el reciente y rapido aumento de las tasas
de interés. Los inversores también comenzaron a mirar mas alla de los riesgos geopoliticos causados por la guerra
entre Israel y Hamas, ayudados por el informe de ndminas de septiembre mejor de lo esperado del viernes y el
: optimismo antes de una serie de ganancias del tercer trimestre esta semana. Fuente: CNBC
AAAI El MinHacienda le dio el aval fiscal a la pensional a pesar del aumento en los costos
Y Este martes, en medio de la polémica por la inexistencia del aval fiscal de la reforma a la salud, el Ministerio de
Hacienda presentd su concepto del impacto de la ponencia para segundo debate de la reforma pensional. "La
implementacion de la propuesta de reforma, consistente con las disposiciones del articulado de la ponencia
propuesta para segundo debate, implicaria un impacto fiscal neto que se acoge a las posibilidades financieras de
la Nacién en el marco de las restricciones fiscales actuales y proyectadas", dice en el documento de la cartera de
Hacienda. Y se agrega que "todas las consideraciones incluidas son fiscalmente factibles manteniendo la
sostenibilidad del sistema de proteccion a la vejez y de las finanzas publicas en el largo plazo, de modo que
pueden incorporarse en la planeacion financiera del Gobierno Nacional en linea con las restricciones presentadas
en el Marco Fiscal de Mediano Plazo". En total, el Ministerio de Hacienda calcula que el valor presente neto al afio
2100 del costo fiscal del sistema pensional (pasivo pensional) pasaria de ser de 84,12% del PIB en un escenario
sin reforma, a 126,38% del PIB con el proyecto de ley que cursa en el Congreso. De ese total, 29,09 puntos del
PIB vendrian del pilar solidario y 101,29 del PIB de los pilares semicontributivo y contributivo. Mientras que cuatro
puntos entrarian de forma positiva del Fondo de Ahorro. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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- i : " . Mes . 1 Renta Fija Mes
Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP ® 1,115 -0.31% -0.61% -13.32% COLOMBIA @ 11.66 -4 41 -124
EEUU - S&P 500 @ 4,358 0.52% 1.64% 13.51% EEUU ] 4.65 -15 8 78
EEUU - NASDAQ @ 13,563 0.58% 2.60% 29.58% ALEMANIA @ 2.77 0 -6 21
Europa - EuroStoxx 60( . 442 2.15% 0.25% 7.82% JAP(’)N . 0.78 -2 2 36
Japon - Nikkei @ 31,747 2.43% -0.35% 21.66%
Brasil - Bovespa @® 116,737 1.37% 0.15% 6.38% Mes
Monedas Cierre Dia corrido Ao corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:fizo Afio corrido USD/COP @ 4,234 -1.99% 3.81%  -12.70%
- o o) - 0,
Ecopetrol ® 2483 0.12% 499%  21.03% USD / MXN : 17.94  -1.46% = 2.98% 7.99%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,100 -0.82% -1.39%  -0.46% EUR /USD 106 0.36%  0.30% 0.93%
Bancolombia Pref. ® 27,150 -0.18% 0.26%  -10.83% UsD / JPN : 148.71  0.13% -0.44% 13.42%
Grupo Argos . 9,050 0.890/0 -1.64% -0.07% USD/ BRL 5.05 _1.62 /0 0.40 /0 -4.28 /0
Grupo Nutresa ) 50,904 0.00% 2.99% 16.38%
Cementos Argos Pref @ 3,600 0.07% -4.53% 59.66% Commodities  Cierre Dia Mes .o corrido
Exito @® 2715 -0.18% -4.06%  -20.15% : __corrido -
ISA . 13,820 -1.99% -7.37% -30.78% Petroleo WTI . 85.97 -0.47% -5.31% 7.11%
Davivienda Pref. @ 16200 1.19% -7.43%  -38.20% Oro ® 18604 -0.05% 0.64% 1.99%
Corficolombiana @O 13,400 0.00% -2.55% -4.15% Cafe @ 1475 0.99% 0.92% -11.09%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
12.50 - Renta fija y tasa de cambio 4,400 Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona
Actas de la reunion de politica monetaria del BCE. Produccion industrial en la zona euro (Mensual) (Ago). Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE

Estados Unidos
Comparecencia de Bowman, miembro del FOMC. IPP (Mensual) (Sep). Actas de la reunion del FOMC. Informe mensual de la OPEP. IPC subyacente (Mensual)
(Sep). IPC (Mensual) (Sep). IPC (Anual) (Sep). Indice de precios de exportacion (Mensual) (Sep). Declaraciones de Harker, miembro del FOMC.
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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