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Los funcionarios de la Fed consideran que la politica “restrictiva” se mantendra hasta que la inflaciéon
A‘A‘t disminuya, segiin muestran las minutas
A A | os funcionarios de la Reserva Federal en su reunion de septiembre discreparon sobre si se necesitaran aumentos
adicionales de las tasas de interés, aunque el balance indicé que seria probable una subida mas, segun mostraron las
minutas publicadas el miércoles. Si bien hubo opiniones encontradas sobre la necesidad de un mayor endurecimiento
de las politicas, hubo unanimidad en un punto: que las tasas tendrian que mantenerse elevadas hasta que las
autoridades estén convencidas de que la inflacion esta regresando al 2%. “La mayoria de los participantes consideraron
gue probablemente seria apropiado un aumento mas en la tasa objetivo de los fondos federales en una reunion futura,
mientras que algunos consideraron que probablemente no se justificarian mas aumentos”, segun el resumen de la
reunion de politica del 19 y 20 de septiembre. El documento sefalaba que todos los miembros del Comité Federal de
Mercado Abierto que fija las tasas acordaron que podian “proceder con cuidado” en las decisiones futuras, que se
basarian en los datos entrantes en lugar de cualquier camino preestablecido. Otro punto de total acuerdo fue la
creencia “de que la politica deberia seguir siendo restrictiva durante algln tiempo hasta que el Comité confie en que la
inflaciéon estd descendiendo de manera sostenible hacia su objetivo”. La reuniéon culminé con la decisiéon del FOMC de
no subir los tipos. Sin embargo, en el grafico de puntos de las expectativas de los miembros individuales, alrededor de
dos tercios del comité indicaron que seria necesario un aumento mas antes de fin de afio. Desde marzo de 2022, el
FOMC ha aumentado su tasa de interés clave 11 veces, llevandola a un rango objetivo de 5,25%-5,5%, el nivel mas
alto en 22 afos. Desde la reunion de septiembre, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios ha aumentado
alrededor de un cuarto de punto porcentual, de hecho, descontando el aumento de tasas que los responsables de las
“L politicas indicaron. Fuente: CNBC
AA“L‘ El délar sigue cotizando a la baja y finaliz6 la jornada del miércoles cerrando en $4.212
A& 4 La divisa norteamericana ha vuelto a mostrar unos dias de leve calma luego de haber estado la semana pasada al alza,
incluso, ganando casi $350 en cinco dias, cifra que en las Ultimas jornadas se ha visto descontada. De hecho, esta es
una tendencia que, para el tercer dia de cotizacién de esta semana, todavia se mantiene, pues este miércoles el ddlar
cerré la jornada en $4.212,49, ubicandose $19,48 por debajo de la Tasa Representativa del Mercado (TRM), que para
hoy esta en $4.231,97. En los Ultimos minutos de cotizacion, la divisa tocd un precio minimo de $4.160 y un maximo
de $4.244,95 Estas movidas han estado impulsadas por los comentarios de la Reserva Federal que reforzaron la
especulacion de que el banco central se encamina hacia otra pausa en los aumentos de las tasas de interés. La
presidenta del Fed Bank de San Francisco, Mary Daly, dijo que las condiciones financieras mas estrictas pueden
significar que el banco central "no tenga que hacer tanto", el Ultimo de una serie de comentarios mas suaves que
aumentaron las esperanzas sobre las tasas de interés. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ano corrido o aJﬁos Cierre Dia — Afio corrido
Colombia - COLCAP o 1,114 -0.05% -0.66% -13.36% COLOMBIA @ 11.20 -46 -5 -170
EEUU - S&P 500 @ 4,377 0.43% 2.07% 14.00% EEUU ] 4.56 -9 -1 68
EEUU - NASDAQ @ 13660 0.71% 3.33% 30.51% ALEMANIA ] 2.72 -6 -12 15
Europa - EuroStoxx 60( . 441 -0.13% 0.12% 7.68% JAP(’)N . 0.76 -2 0 35
Japon - Nikkei @ 31,937 0.60% 0.25% 22.39%
Brasil - Bovespa @ 117,051 0.27% 0.42% 6.67% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:fizo Afio corrido USD/COP @ 4,232 -0.05% 3.76%  -12.74%
Ecopetrol ® 2507 097% 6.00% 22.20% USD / MXN @ 17.83 -0.60% 2.36% -8.54%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,000 -0.83% -2.20%  -1.29% EUR/USD @ 106 0.14% 0.44% -0.79%
Bancolombia Pref. @® 27250 037% 0.63%  -10.50% USD/JPN @ 149.17 0.31% -0.13% 13.77%
Grupo Argos ® 8,980 -0.77% -2.40% -0.84% USD / BRL [ ) 5.05 -0.08% 0.32% -4.36%
Grupo Nutresa (O 50,904 0.00% 2.99% 16.38%
Cementos Argos Pref @® 3400 -5.56% -9.83% 50.79% Commodities  Cierre Dia Mes  fo corrido
Exito ® 2698 -0.63% -4.66%  -20.65% corrido
ISA . 14,390 4.12% -3.55% -27.93% Petréleo WTI . 83.49 -2.88% -8.04% 4.02%
Davivienda Pref. © 16,200 0.00% -7.43%  -38.20% Oro @ 18744 0.75% 1.39% 2.76%
Corficolombiana @O 13,400 0.00% -2.55% -4.15% Café @ 1477 0.14% 1.06% -10.97%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
i;gg | [ 4400 4600 - - 1140
. . i - 1120
11.50 A [ 4200 § 3245188 | - 1100 @
R1.00 A - 4,000 X £ 4300 - - 1080 &
10.50 & 34200 - 1000 S
- 3,800 O o 1040 &
10.00 -~ 4100 - - 1020
9.50 T T T T T T T T 3,600 4000 T T T T T T T T 1000
S © o © © o g 8 B S & & o & & & & ©
I L O L R 4 A A A L O
Tasa 10 anos COP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona
« Actas de la reunién de politica monetaria del BCE. Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Ago). Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE

Estados Unidos
Comparecencia de Bowman, miembro del FOMC. IPP (Mensual) (Sep). Actas de la reunion del FOMC. Informe mensual de la OPEP. IPC subyacente (Mensual)
(Sep). IPC (Mensual) (Sep). IPC (Anual) (Sep). Indice de precios de exportacion (Mensual) (Sep). Declaraciones de Harker, miembro del FOMC.
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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