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Llegar a una inflacion del 2% no sera facil
J‘t En teoria, acercar la inflacion al objetivo del 2% de la Reserva Federal no parece demasiado dificil. Los principales culpables
& A estan relacionados con los costos de los servicios y la vivienda, y muchos de los otros componentes muestran signos visibles
de alivio. Por lo tanto, centrarse solo en dos areas de la economia no parece una tarea gigantesca en comparacion con,
digamos, el verano de 2022, cuando basicamente todo estaba subiendo. Sin embargo, en la practica podria ser mas dificil de
lo que parece. Los precios de esos dos componentes fundamentales han demostrado ser mas rigidos que los de los alimentos
y la gasolina o incluso que los de los automdviles usados y nuevos, todos los cuales tienden a ser ciclicos, ya que suben y
bajan con los flujos y reflujos de la economia en general. La inflacidn anual medida por el indice de precios al consumidor
cayé al 3,7% en septiembre, o al 4,1% si se excluyen los costos volatiles de los alimentos y la energia, este ultimo de los
cuales ha estado aumentando constantemente Ultimamente. Si bien ambas cifras todavia estan muy por encima del objetivo
de la Reserva Federal, representan un progreso con respecto a los dias en que la inflacion general superaba el 9%. Los
componentes del IPC, sin embargo, indicaron un progreso desigual, ayudado por una flexibilizaciéon en articulos como los
precios de los vehiculos usados y los servicios de atencidn médica, pero obstaculizado por fuertes aumentos en la vivienda
(7,2%) vy los servicios (5,7% excluyendo los servicios de energia). Profundizando mas, el alquiler de viviendas también
aumento un 7,2%, el alquiler de la residencia principal aumentd un 7,4% vy el alquiler equivalente de los propietarios, cifras
fundamentales en el calculo del IPC que indica lo que los propietarios creen que podrian obtener por sus propiedades,
A aumento un 7,1%, incluyendo una ganancia del 0,6% en septiembre. Fuente: CNBC
E‘t Délar freno racha de caidas por datos de inflacion arriba de los esperados en EE.UU.
A 4 El ddlar frend las tres caidas consecutivas que habia mostrado durante el inicio de la semana tras la nueva posibilidad de que
la Reserva Federal tenga que aumentar sus tasas, luego de que se conocieran datos de inflacidon de Estados Unidos arriba de
los esperados. Este jueves el dolar cerrd la jornada en $4.230,72, ubicandose $18,22, arriba de la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que para hoy estd en $4.212,50. Para el final de la cotizacién, la divisa tocé un precio minimo de $4.189,80 y
un maximo de $4.276,00, evidenciando la alta volatilidad que tuvo este dia. Por su parte, Bloomberg asegurd que la inflacién
subyacente estadounidense avanz6 firmemente por segundo mes consecutivo en septiembre, lo que subraya la intencién de la
Reserva Federal de mantener las tasas de interés altas por mas tiempo. El llamado indice basico de precios al consumidor,
que excluye los costos de alimentos y energia, aumenté 0,3% el mes pasado, segin mostraron los datos de la Oficina de
Estadisticas Laborales el jueves. Respecto a hace un afo, aumentd 4,1%, el mds bajo desde 2021. Ademas, el barril del
petréleo Brent, referencia para Colombia, cayd al final de la jornada 0,26%, cotizando a US$85,60, mientras que el WTI lo
hizo en 1,11% a US$82,56. Los precios del petréleo subian alrededor de 1% el jueves por las expectativas de que las tasas de
interés de la Reserva Federal tocaron techo, pero una prevision de menor crecimiento de la demanda para el proximo afio por
parte de la Agencia Internacional de la Energia y el aumento de los inventarios en Estados Unidos limitaban nuevas
ganancias. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS

NN
NN

N
N
N

AR
N

s
—_—

>
Indices Accionarios Cierre  Dia Mes corrido Afio corrido Renta Fija dere BE DEsaerinm Aw e
Bonos 10 anos
Colombia - COLCAP ® 1,112 -0.19% -0.85% -13.53% COLOMBIA @ 11.25 5 0 -165
EEUU - S&P 500 ® 4350 -0.62% 1.44% 13.29%  EEUU o 4.70 14 13 82
EEUU - NASDAQ ® 13574 -0.63% 2.68% 29.69% ALEMANIA @ 2.78 7 -5 22
Europa - EuroStoxx 60( @ 441 -0.08% 0.04% 7.60%  JAPON ® 075 -1 1 34
Japon - Nikkei (] 32,495 1.75% 2.00% 24.53%
Brasil - Bovespa ) 117,051  0.00% 0.42% 6.67%
Monedas Cierre Dia Mes corrido Ao corrido
Acciones Colombia Cierre Dia Mes corrido Afio corrido usD / COP @ 4,268 0.85% 4.65% -12.00%
Ecopetrol @ 2540 1.32% 7.40% 2381% USD/MXN @ 17.98  0.83% 3.21% ~7.78%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,100 0.83%  -1.39%  -0.46% EUR/USD @ 1.05 0.87% 0.43% 1.05%
Bancolombia Pref. ® 27,000 -0.92% 0.30%  -11.32% USD/IPN @ 14981 0.43% 0.29% 14.25%
Grupo Argos ® 9100 1.34% -1.10% 0.48% USD/BRL © 505 0.00% 0.32% -4.36%
Grupo Nutresa ® 49,980 -1.81% 1.12% 14.27%
Cementos Argos Pref @® 3380 -0.59% -10.36% 49.90% Commodities  Cierre Dia Mes corrido Afo corrido
Exito @ 2,730  1.19% -3.53% -19.71% -
ISA . 14,020 -2.57% -6.03% -29.78% Petroleo WTI . 83.50 0.01% -8.03% 4.04%
Davivienda Pref. @ 16440 1.48% -6.06%  -37.28%  Oro ® 1,889 -0.29% 1.10% 2.46%
Corficolombiana @® 13,750 2.61% 0.00% -1.65%  Cafe @ 1493 1.08% 2.16% -10.01%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Euro Zona

« Actas de la reunién de politica monetaria del BCE. Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Ago). Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE
Estados Unidos
Comparecencia de Bowman, miembro del FOMC. IPP (Mensual) (Sep). Actas de la reunion del FOMC. Informe mensual de la OPEP. IPC subyacente (Mensual)
(Sep). IPC (Mensual) (Sep). IPC (Anual) (Sep). Indice de precios de exportacion (Mensual) (Sep). Declaraciones de Harker, miembro del FOMC.
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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