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La guerra entre Israel y Hamas no ha desatado el panico en los mercados, pero eso no significa que los
inversores no estén preocupados
Los inversores tienen muchas cosas en la cabeza estos dias, pero hay una cosa que aparentemente pasa desapercibida. La
guerra entre Israel y Hamas, que comenzd a principios de octubre, inicialmente sacudié los mercados financieros globales,
haciendo caer las acciones, cayendo el shekel israeli y subiendo los precios del petrdleo. El mercado de bonos estadounidense,
que estuvo cerrado el primer dia de negociacidon después del inicio de la guerra, en conmemoracion del Dia de los Pueblos
Indigenas, se recuperdé al dia siguiente cuando los inversores se apresuraron a proteger sus carteras del riesgo geopolitico.
Sin embargo, desde entonces, esas preocupaciones parecen haber quedado en el camino. Si bien algunos inversores temieron
que la guerra pudiera extenderse a paises productores de petrdleo clave y limitar ain mas el suministro mundial de crudo,
desde entonces los precios del petréleo han retrocedido y se mantienen muy por debajo de los maximos alcanzados en
septiembre cuando los recortes de produccién de Arabia Saudita y Rusia se apoderaron del mercado. Los rendimientos de los
bonos del Tesoro estan oscilando alrededor de maximos no vistos en mas de una década, lo que indica que aun no ha habido
un resurgimiento de la fugaz huida hacia la seguridad que tuvo lugar después del inicio de la guerra. Los inversores dicen que
Wall Street se estad centrando en lo que perciben como amenazas mas inmediatas: la campana de la Reserva Federal para
aumentar las tasas de interés y la actual temporada de ganancias, alrededor del 24% de las empresas del S&P 500 han
informado resultados del tercer trimestre y el 78% de ellas han superado las expectativas, segun FactSet. Fuente: CNBC
El délar finalizé la jornada del martes a la baja, cerrando $7,52 por debajo de la tasa oficial
A Después de que algunos de los analistas del mercado advirtieran sobre una desaceleracion econdmica, y avivaran las
apuestas de que las caidas han sido excesivas y de que la Reserva Federal necesitara bajar las tasas de interés, el doélar cerrd
a la baja. Este martes el ddlar inicié la jornada en $4,213.87, ubicandose $7,52 por debajo de la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que para hoy esta en $4.221,39. En los primeros minutos de cotizacién de la jornada, la divisa tocé un precio
minimo de $4.196 y un maximo de $4.229,80. Los cambios bruscos en la deuda publica estan inquietando a los
inversionistas, ya que una economia resiliente hace dificil determinar cudndo la Reserva Federal detendrd los aumentos de
tasas. Segun Bloomberg, las acciones subieron antes de las ganancias de Microsoft Corp. y Alphabet Inc. Los bonos del
Tesoro se estabilizaron en medio de una creciente especulacion de que la reciente liquidacidon fue excesiva. Los rendimientos
de los bonos del Tesoro a 10 afios cayeron hasta cinco puntos bdsicos hasta un minimo de una semana de 4,80% antes de
frenar el movimiento. El indice Stoxx 600 de Europa subid, mientras que los futuros estadounidenses apuntaban a que las
acciones romperian una racha de pérdidas de cinco dias. Los bonos del Tesoro se estan estabilizando después de que algunos
de los bajistas mas destacados del mercado advirtieran sobre una desaceleracién econdémica y los cambios bruscos en la
deuda publica estan inquietando a los inversionistas, ya que una economia resiliente hace dificil determinar cuando la Reserva
Federal detendrd los aumentos de tasas. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,106 -0.26% -1.42% -14.02% COLOMBIA @ 11.50 1 24 -141
EEUU - S&P 500 @ 4,248 0.73% -0.94% 10.63% EEUU ] 4.82 -3 25 95
EEUU - NASDAQ @ 13,140 0.93% -0.60% 25.54% ALEMANIA ] 2.83 -5 -1 26
Europa - EuroStoxx 60(. 425 0.55% -3.54% 3.74% JAP(’)N . 0.84 -3 8 43
Japén - Nikkei @® 31,062 0.20% -2.50% 19.04%
Brasil - Bovespa @ 113,762 0.87% -2.40% 3.67% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
- corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia corfizo Afio corrido USD/COP @ 4,217 -0.35% 3.40%  -13.05%
Ecopetrol [ ) 2,520 -0.20% 6.55% 22.83% USD / MXN : 18.25 0'612/(’ 4'782/” _6'392/"
Grupo Suramericana Pref. @ 12,200 0.66% -0.57% 0.36% EUR /USD 106 -0.75% 0.16% 1.07%
Bancolombia Pref. @ 26600 -049% -1.77%  -12.64% USD/JPN @ 14991 0.13% 0.36%  14.33%
Grupo Argos © 9230 0.00% 0.32% 1.92% USD/BRL @ 499 -0.41% -0.83%  -5.46%
Grupo Nutresa (O 49,650 0.00% 0.45% 13.52%
Cementos Argos Pref @® 3399 -0.06% -9.86% 50.75% Commodities  Cierre Dia Mes .o corrido
Exito ® 3,612 0.33% 27.63% 6.24% . corrido
ISA O 14,700 0.00% -1.47% -26.37% Petroleo WTI . 83.74 -2.05% -7.77% 4.34%
Davivienda Pref. @® 16370 1.36% -6.46%  -37.55% Oro ® 1971.0 -0.10% 6.62% 8.06%
Corficolombiana @ 13,000 0.00% -5.45% -7.01% Cafe @ 1682 1.39% 15.05% 1.36%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
12.50 - Renta fija y tasa de cambio 4,400 oo _Renta variable local e mternacwr_lall140
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Tasa 10 anos COP S&P 500 COLCAP

LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA

Euro Zona

PMI compuesto de S&P Global en la zona euro (Oct). PMI de servicios en la zona euro (Oct). Tipo de la facilidad de depdsito (Oct). Decision del BCE sobre tipos de

interés (Oct). Rueda de prensa del BCE

Estados Unidos

PMI manufacturero (Oct). PMI compuesto de S&P Global (Oct). PMI de servicios (Oct). Permisos de construccion. Ventas de viviendas nuevas (Sep). Inventarios de
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petroleo crudo de la AIE. Declaraciones Powell, presidente de la Fed. Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (Mensual) (Sep). PIB (Trimestral) (3T). Nuevas
peticiones de subsidio por desempleo. Venta de viviendas pendientes (Mensual) (Sep). Precios del gasto en consumo personal subyacente (Mensual) (Sep).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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