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“'l El mercado cree que la Reserva Federal va a empezar a recortar los tipos agresivamente
A& & | 0s mercados parecen haber tomado los datos econdmicos positivos de esta semana como la sefial de que todo esta claro
para que la Reserva Federal comience a recortar agresivamente las tasas de interés el proximo ano. Los indicios de que las
tasas de inflacion tanto al consumo como al por mayor se han reducido considerablemente desde sus maximos de mediados
de 2022 provocaron un frenesi en los operadores, y las indicaciones mas recientes del indicador FedWatch del CME Group
apuntan a un punto porcentual completo de recortes para finales de 2024. Esto puede ser al menos un poco optimista,
particularmente considerando el enfoque cauteloso que han adoptado los funcionarios del banco central durante su campafia
para bajar los precios. Esta semana se presentaron dos informes importantes del Departamento de Trabajo, uno que muestra
que los precios al consumidor en conjunto se mantuvieron sin cambios en octubre, mientras que otro indicé que los precios
mayoristas en realidad disminuyeron medio por ciento el mes pasado. Mientras que la lectura de 12 meses del indice de
precios al productor cayé al 1,3%, el indice de precios al consumidor todavia estaba en el 3,2%. El IPC subyacente también
sigue funcionando a una tasa del 4% en 12 meses. Ademas, la medida de la Reserva Federal de Atlanta sobre precios
“rigidos” que no cambian con tanta frecuencia como articulos como la gasolina, los comestibles y los precios de los vehiculos,
& mostré que la inflacion sigue aumentando a un ritmo anual del 4,9%. Fuente: CNBC
Bonilla califica como "realmente mala" la caida del PIB y reitera llamado a bajar tasas
4 El ministro de Hacienda Ricardo Bonilla aseguré que la contraccién del PIB en el tercer trimestre es un dato "realmente malo"
en lo que respecta a la recuperacion econdmica. "El reporte que esta entregando el Dane realmente es malo. Esto quiere decir
gue todavia estamos sintiendo los procesos de la desaceleracién econémica", menciond Bonilla en declaraciones a la prensa.
Bonilla asegurd que "hay que trabajar en la recuperacién de la economia y ello pasa por la recuperacién de las obras civiles y
vivienda". "No ha habido un cierre financiero de muchas obras por eso el sector que mas cae es construccion, y esto indica
que, el gobierno tiene los proyectos, los ha sacado para el sector privado los realice, pero no hay cierre", apunté Bonilla,
quien precisé que esto también ocurre para el sector vivienda. "Hay un problema en términos de cierres financieros. Hay que
trabajar en la recuperacién de la economia y eso pasa por las obras civiles y vivienda, y porque la actividad industrial se
vuelva a dinamizar", asegurd el titular de la cartera de Hacienda. Bonilla reiteré su llamado entonces a la reduccién de las
tasas de interés, un factor que considera clave para la recuperacion de la economia, pero no cree que en la reunién del Emisor
en diciembre "se haga una reduccidén agresiva" de los tipos. Por otro lado, el ministro de Hacienda mencioné que "la inflacidon
estd controlada" aunque no estd descendiendo al ritmo que lo preferiria. Dijo que el impacto de los incrementos de la gasolina
ha sido de 1,2 puntos porcentuales en la inflaciéon. El ministro titular de Hacienda reiteré también se refirio sobre los
sefialamientos acerca del aval fiscal de la reforma a la salud, un argumento que ha aplicado la oposicidon en medio del debate
del texto legislativo. Bonilla dijo que la entidad ya estd en construccion del aval fiscal para la reforma a la salud, lo cual
pueden presentar "en el Ultimo debate de la cuarta vuelta". Fuente: La Republica
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- . . . z Mes ~ . Renta Fija . . Mes - .
Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ano corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corilo Afo corrido
Colombia - COLCAP o 1,111 0.28% 2.06% -13.65% COLOMBIA @ 10.37 -7 -83 -254
EEUU - S&P 500 @ 4509 0.30% 7.52% 17.44% EEUU ® 454 9 -39 67
EEUU - NASDAQ @ 14,107 0.09% 9.77% 34.78% ALEMANIA @ 2.64 4 -16 8
Europa - EuroStoxx 60( @ 452  0.51% 6.23% 10.36% JAPON @ 0.80 -6 -14 38
Japdn - Nikkei @® 33,520 2.52% 8.62% 28.46%
Brasil - Bovespa () 123,166 0.00% 8.86% 12.24%
. a Mes ~ .
Monedas Cierre Dia corrido Ano corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:fizo Afio corrido USD/COP @ 4,025 1.35% -2.26%  -17.01%
- o - o) - o)
Ecopetrol ® 2390 084% -1.36%  16.50% UsD / MXN : 17.31-0.20% -4.09% — -11.23%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,200 0.00% 1.58% 0.36% EUR /USD 108 -0.32% = 2.54% L.30%
Bancolombia Pref. @ 27560 0.44% 4.39% -9.48% USD/JPN @ 151.39 0.68% -0.19% 13.46%
Grupo Argos @ 9,280 -0.54% 4.04% 2.47% USD/BRL ©  4.86 0.00% -3.44% ~7.87%
Grupo Nutresa (O 48,000 0.00% -3.40% 9.96%
(;ementos Argos Pref @ 3,640 0.14% 9.44% 61.44% Commodities Cierre Dia Me_s Afo corrido
Exito @ 3,518 0.00% -1.73% 3.47% : corrido
ISA O 15,240 0.00% 5.10% -23.67% Petroleo WTI . 76.58 -2.15% -5.48% -4.59%
Davivienda Pref. @ 15600 -1.02% -2.50%  -40.49% Oro @ 1959.6 -0.24% -1.22% 7.43%
Corficolombiana @ 12540 -1.72% -0.63%  -10.30% Cafe @ 1752 2.19% 6.22% 5.73%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
12.50 - Renta fija y tasa de cambio_ 4.400 Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
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Reunién de politica no monetaria del Banco Central Europeo. Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Sep). Balanza comercial de la zona euro (Sep). Comparecencia
de Lagarde, presidenta del BCE. Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE. IPC subyacente en la zona euro (Anual) (Oct). IPC en la zona euro (Anual) (Oct). IPC en la
zona euro (Mensual) (Oct).

Estados Unidos

Declaraciones de Williams, miembro del FOMC. Informe mensual de la AIE. IPC subyacente (Mensual) (Oct). IPC (Anual) (Oct). IPC (Mensual)(Oct). IPP subyacente (Mensual)
(Oct). Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Oct). IPP (Mensual) (Oct). Ventas minoristas (Mensual) (Oct). Indice de precios de exportacion (Mensual) (Oct). Indice de
Precios de Importacién (Mensual) (Oct). Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. Produccién industrial (Anual) (Oct). Permisos de construccion (Oct).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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