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Yy Dow cierra a la baja el jueves y rompe una racha de victorias de 4 dias mientras el repunte de noviembre se toma
v un descanso

Las acciones cayeron el jueves, impulsadas por fuertes pérdidas en el sector energético, mientras los inversores se tomaban
un descanso del repunte observado este mes. El promedio industrial Dow Jones bajé 98 puntos, o un 0,3%. El S&P 500 y
Nasdaq Composite ambos flotaban cerca de la linea plana. Chevrdn bajé un 2%, mientras que el sector energético del S&P
500 cayo casi un 3%, camino de su peor dia en mas de un mes. El contrato de diciembre de West Texas Intermediate cayo
mas del 5%. Los datos de inflacién mejores de lo esperado han impulsado las acciones este mes. A mediados de noviembre,
el S&P 500 ha subido mas del 7% en el mes, mientras que el Dow Jones ha avanzado mas del 5%. El Nasdaq saltd mas del
9% en el periodo. El indice de precios al productor de octubre, un indicador de los precios mayoristas cayé un 0,5%. Eso
marco su mayor caida mensual desde abril de 2020. Esto se produjo un dia después de que el indice de precios al consumidor
se mantuviera estable en octubre, otra sefial alentadora para los inversores que esperan que la Reserva Federal haya visto
que la trayectoria de la inflacion se ha enfriado lo suficiente como para dejar de subir las tasas de interés. La sesién del
martes trajo las mayores ganancias para el S&P 500 y el Nasdaq desde abril. “Los datos econédmicos hasta ahora confirman
que por ahora estamos en esta suave desaceleracidon, de regreso hacia una menor inflacién sin evidencia de una contracciéon
ry severa”, dijo Tom Hainlin, estratega de inversiones senior de US Bank Wealth Management. Fuente: CNBC

Con contraccion del PIB en tercer trimestre, ¢puede haber escenario de estanflaciéon?

& En el tercer trimestre, la economia se contrajo por primera vez desde la pandemia. Asi lo reveld el Dane, con una variacion de
-0,3% para el Producto Interno Bruto, PIB, que estuvo por debajo de las expectativas que tenian los gremios y analistas. Con
esto y una inflacion que sigue en dos digitos, la pregunta que queda es si el pais entré en estanflacién, un fenémeno que
ocurre cuando la economia se estanca y persisten los altos niveles de precios. José Luis Mojica, analista de Investigaciones
Econdmicas de Corficolombiana, senald que, efectivamente, se evidencia un estancamiento de la economia pero que aun falta
la informacion del Ultimo trimestre del afio para saber si hay estanflacion o no. Lo anterior teniendo en cuenta que una
economia entra en recesion técnica cuando el PIB tiene variaciones negativas por dos trimestres consecutivos. Por su parte,
David Cubides, director de investigaciones econdmicas de Alianza Valores, indicé que, aunque es una posibilidad, no es un
escenario base, porque esperan que la inflacion continle bajando. "Nosotros estamos esperando al cierre de este afio algo
cercano a 9,4% vy al cierre del préximo por los niveles de 6%. Si bien la economia va a seguir registrando unos nimeros muy
flojos, la inflacion deberia seguir cediendo. Para Cubides, con la informacién del ultimo trimestre uno podria confirmar un
escenario de recesién, que son dos trimestres consecutivos de contracciones. Ya para una estanflacién lo que uno deberia es
mas bien ver un proceso contractivo de la actividad econdmica, con una inflacion que se queda arriba persistentemente, pero
ese no es el caso de Colombia, si bien la inflacién ha sido alta, la tendencia ha sido a la baja. Fuente: La Republica
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Indices Accionarios Cierre Dia corrido Ano corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corilo Afo corrido
Colombia - COLCAP [ ] 1,109 -0.13% 1.88% -13.80% COLOMBIA @ 10.37 0 -83 -253
EEUU - S&P 500 @® 4504 0.02% 7.39% 17.30% EEUU ® 4.46 -7 47 58
EEUU - NASDAQ @ 14,119 0.11% 9.86% 34.90% ALEMANIA ] 2.59 -5 =22 2
Europa - EuroStoxx 60( @ 451 -0.41% 5.79% 9.91% JAPON @ 0.79 -1 -16 37
Japon - Nikkei @ 33,424 -0.28% 8.31% 28.09%
Brasil - Bovespa @ 124,537 1.11% 10.07% 13.49%
. a Mes ~ .
Monedas Cierre Dia corrido Ano corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia co’:fizo Afio corrido USD/COP @ 4,090 1.61% -0.68%  -15.67%
- o - o) - o)
Ecopetrol ® 2400 021% -0.95%  16.98% UsD / MXN : 17.25 -0.30% -4.45% - -11.56%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,200 0.83% 1.58% 0.36% EUR / USD L.08 -0.01% = 2.57% L.33%
Bancolombia Pref. ® 27,740 0.07% 5.08% -8.89% USD/JPN @  150.72 "0.42% -0.63% 14.95%
Grupo Argos ® 9,250 0.00% 3.70% 2.14% USD / BRL [ ] 4.87 0.08% -3.36% -7.79%
Grupo Nutresa (O 48,000 0.00% -3.40% 9.96%
Cementos Argos Pref @ 3,640 0.00% 9.44% 61.44% Commodities Cierre Dia Me_s Afio corrido
Exito @ 3,518 0.00% -1.73% 3.47% : corrido
ISA @ 15140 0.26% 4.41% -24.17% Petroleo WTI @ 73.13 -4.60% -9.74% -8.88%
Davivienda Pref. © 15540 0.00% -2.88%  -40.72% Oro @ 19814 1.10% -0.12% 8.63%
Corficolombiana @ 12560 0.16% -0.48%  -10.16% Cafe @ 1712 -2.26% 3.82% 3.35%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

Reunién de politica no monetaria del Banco Central Europeo. Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Sep). Balanza comercial de la zona euro (Sep). Comparecencia
de Lagarde, presidenta del BCE. Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE. IPC subyacente en la zona euro (Anual) (Oct). IPC en la zona euro (Anual) (Oct). IPC en la
zona euro (Mensual) (Oct).

Estados Unidos

Declaraciones de Williams, miembro del FOMC. Informe mensual de la AIE. IPC subyacente (Mensual) (Oct). IPC (Anual) (Oct). IPC (Mensual)(Oct). IPP subyacente (Mensual)
(Oct). Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Oct). IPP (Mensual) (Oct). Ventas minoristas (Mensual) (Oct). Indice de precios de exportacion (Mensual) (Oct). Indice de
Precios de Importacién (Mensual) (Oct). Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. Produccién industrial (Anual) (Oct). Permisos de construccion (Oct).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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