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A Esto es lo que se necesitaria para que la Reserva Federal comenzara a recortar las tasas de interés en 2024
AA}‘“ Los recortes de las tasas de interés no ocurren durante los buenos tiempos, algo importante que los mercados deben
recordar en medio de una tan esperada flexibilizacion por parte de la Reserva Federal el proximo afio. Si la Reserva
Federal cumple con las expectativas del mercado y comienza a realizar recortes agresivos en 2024, probablemente lo
hara en un contexto de desaceleracidon pronunciada de la economia y aumento del desempleo, lo que a su vez traeria
una inflacion mas baja. Sin embargo, las autoridades de los bancos centrales no recortardn por recortar. Tendra que
haber una razon convincente para comenzar a flexibilizar, e incluso entonces es probable que las reducciones de tasas
se produzcan lentamente, a menos que algo se rompa y la Reserva Federal se vea obligada a tomar medidas mas
agresivas. El Ultimo revuelo del mercado sobre la perspectiva de recortes de tasas se produjo el martes por la mafiana,
cuando el gobernador de la Reserva Federal, Christopher Waller, dijo que podria imaginar una flexibilizacion de la
politica si los datos de inflacion cooperan durante los proximos meses. El mercado optd por escuchar a Waller con
mayor claridad, tal vez porque ha sido uno de los funcionarios de la Fed mas agresivos en lo que respecta a la politica
A monetaria, mientras que Bowman simplemente estaba reiterando una posicion frecuentemente declarada. Fuente:
i N CNBC
AA.‘ Doélar alcanzo6 a tocar maximos de $4.010 y finalizo la jornada del miércoles en $3.980
A A Dolar cerrd al alza, después de que crecieron las expectativas de que la Reserva Federal ha terminado con el ajuste de
politicas y podria comenzar a recortar las tasas de interés el proximo afio. La moneda estadounidense finalizd la
jornada del miércoles con un precio promedio de $3.980,63 ubicandose $22,86 por arriba de la Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que para hoy esta en $3.957,77. Durante la sesién de hoy, tocd un precio maximo de $4.010 y un
minimo de $3.925. "El mercado se aferra a todo lo que dicen los portavoces de la Fed", dijo Justin Onuekwusi, director
de inversiones de la gestora patrimonial britdnica St James Place. “No fue hasta finales de octubre cuando habldbamos
de rendimientos de 5% para los bonos del Tesoro estadounidense. Parece que el mercado estd siendo un poco
complaciente”. Los bonos estan subiendo al ritmo mensual mas rapido desde 2008 a medida que la inflacidon continta
desacelerandose y los funcionarios de la Reserva Federal adoptan un tono moderado. El indice de acciones MSCI All
Country World ha ganado 8,7% en lo que va de mes, su mayor ganancia desde noviembre de 2020. El délar detuvo un
retroceso de cuatro dias. El indice Stoxx 600 de Europa subid 0,5% y los futuros de acciones estadounidenses
apuntaban a ganancias en la apertura. General Motors Co. subid casi 6% en las operaciones previas a la
comercializacion en Estados Unidos después de anunciar que aumentarad su dividendo en 33% e implementara un
programa de recompra de acciones por valor de US$10.000 millones. Foot Locker Inc subié hasta 13% después de que
las ventas comparables superaran la estimacion promedio de los analistas. Fuente: La Republica
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- - - - . Mes . - Renta Fija Mes
Indices Accionarios Cierre Dia ) Ano corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,139 0.96% 4.64% -11.46% COLOMBIA @ 10.10 -3 -110 -280
EEUU - S&P 500 @® 4551 -0.09% 8.51% 18.52% EEUU ® 426 -7 68 38
EEUU - NASDAQ ® 14,258 -0.16% 10.95% 36.23% ALEMANIA ] 2.43 -6 -37 -14
Euro;,)a - EuroStoxx 60( @ 458 0.57% 7.57% 11.76% JAPON . 0.67 -9 -28 25
Japon - Nikkei @ 33,321 -0.26% 7.98% 27.69%
Brasil - Bovespa @ 126,166 -0.29% 11.51% 14.97% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
e corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido UsD / COP @ 3,990 0.95% -3.11% -17.73%
Ecopetrol ® 2535 020% 4.62%  23.56% USD / MXN : 17.28 = 0.83% -4.24% - -11.37%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,300 1.32% 2.41% 1.18% EUR /USD 110 -0.17% = 3.77% 2:31%
Bancolombia Pref. ® 27,900 0.36% 5.68% -8.37% USD/JPN @ 147.25 10.16% -2.92% 12.30%
Grupo Argos @ 10280 9.25% 1525%  13.51% USD/BRL @  4.91 0.72% -2.62% -7.09%
Grupo Nutresa ) 49,000 0.00% -1.39% 12.25%
Cementos Argos Pref @ 3,945 0.13% 20.97% 78.44% Commodities Cierre Dia Me_s Afio corrido
Exito @ 3,518 0.00% -1.73% 3.47% : corrido
ISA . 15,160 -0.26% 4.55% -24.07% Petroleo WTI . 77.68 1.66% -4.12% -3.21%
Davivienda Pref. @ 16000 4.30% 0.00%  -38.96% Oro @ 20444 0.17% 3.05% 12.08%
Corficolombiana @ 11,800 -1.01% -2.80%  -12.26% Café @ 1727 -023% 4.73% 4.26%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

Reunién de politica no monetaria del Banco Central Europeo. IPC subyacente en la zona euro (Anual). IPC en la zona euro (Mensual). IPC en la zona euro (Anual) (Nov). PMI
manufacturero de la zona euro (Nov)

Estados Unidos )

PIB (Trimestral) (3T). Indice de precios de bienes y servicios incluidos en el PIB (Trimestral) (3T). Inventarios de petrdleo crudo de la AIE. Precios del gasto en consumo
personal subyacente (Anual) (Oct). Precios del gasto en consumo personal subyacente (Mensual) (Oct). Nuevas peticiones de subsidio por desempleo. PMI manufacturero
(Nov). Indice ISM de empleo en el sector manufacturero (Nov). PMI manufacturero del ISM (Nov). Declaraciones Powell, presidente de la Fed
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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