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A A Los datos sobre el empleo sugieren que un “aterrizaje suave” es cada vez mas probable, dicen los economistas
m‘ La economia estadounidense se acercd cada vez mas al llamado “aterrizaje suave” después de una nueva tanda de datos
= laborales, dijeron economistas. Un aterrizaje suave es algo bueno: significaria que la Reserva Federal ha cumplido la dificil
tarea de controlar la inflacién sin desencadenar una recesién. Las ofertas de empleo, un barémetro de la demanda de
trabajadores por parte de los empleadores, cayeron en 617.000 a 8,7 millones en octubre, la cifra mas baja desde marzo de
2021 inform6 el martes el Departamento de Trabajo de EE. UU. en su Encuesta mensual sobre ofertas de empleo y rotacion
laboral. A primera vista, un mercado laboral debilitado puede parecer una mala noticia. Pero esa tendencia es intencionada.
La Reserva Federal comenz6 a aumentar agresivamente los costos de endeudamiento a principios de 2022 para controlar una
inflacion persistentemente alta. Al elevar las tasas de interés a su nivel mas alto desde 2001, el banco central ha apuntado a
enfriar la economia y el mercado laboral. La Reserva Federal ha estado caminando sobre la cuerda floja: reducir la inflacion
desde maximos de cuatro décadas sin provocar una desaceleracion econdmica. Lo contrario -un aterrizaje forzoso-
significaria una recesion. Un aterrizaje suave es como “papilla de Ricitos de Oro” para los banqueros centrales”, escribieron
recientemente economistas de la Brookings Institution. En este escenario, la economia estd “en el momento adecuado: ni
A demasiado caliente (inflacionaria) ni demasiado fria (en una recesion)”, dijeron. Fuente: CNBC

E“i El dolar finalizé el segundo dia de la semana en $4.023 y alcanzé minimos de $3.995

A & F| dblar finalizé la jornada del martes con un precio promedio de $4.023,12, ubicdndose $23,21 por arriba de la Tasa
Representativa del Mercado (TRM), que para hoy estd en $3.999,91. Durante la sesién de hoy, tocd un precio maximo de
$4.046 y un minimo de $3.995. Segun Bloomberg, los contratos de acciones estadounidenses cayeron cuando los operadores
rechazaron los escenarios optimistas de que los banqueros centrales recortaran las tasas de interés a tiempo para evitar la
recesion. Los futuros marcaron otro dia de caidas para el S&P 500, después de que el indice de referencia subiera la semana
pasada a su nivel mas alto desde marzo de 2022 por apuestas de que la Reserva Federal pronto pasaria a una flexibilizacion
monetaria. El rendimiento de referencia del Tesoro a 10 afios cayd dos puntos basicos hasta 4,23%. Los inversionistas
comienzan diciembre plagados de dudas a medida que el épico repunte de noviembre se desvanece. Lo que se habia
convertido en la sabiduria predominante el mes pasado -que los banqueros centrales estadounidenses pueden cumplir un
escenario de “Ricitos de oro” con recortes rapidos y tempranos de las tasas en 2024- es ahora motivo de debate. Los datos
sobre el empleo en Estados Unidos que se publicardan mas adelante esta semana se consideran una pieza clave del
rompecabezas para comprender la economia y el riesgo de que el crecimiento de los salarios avive la inflacién, lo que
generaria mayores costos de endeudamiento por mas tiempo. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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£ - - - . Mes . - Renta Fija Mes
Indices Accionarios Cierre Dia ~,_ ARno corrido i i A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,150 -0.54% 0.28% -10.57% COLOMBIA @ 10.22 -1 2 -268
EEUU - S&P 500 ® 4564 -0.12% -0.08% 18.88% EEUU ® 417 -8 15 30
EEUU - NASDAQ @ 14,230 0.31% 0.03% 35.96% ALEMANIA ] 2.25 -11 -20 -32
Europa - EuroStoxx 60( @ 466 0.71% 1.41% 13.68% JAPON ® 067 -2 0 75
Japon - Nikkei @ 32,776 -1.37% -2.12% 25.60%
Brasil - Bovespa @ 126,929 0.10% -0.32% 15.67% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
e corrido
Acciones Colombia Cierre Dia corrido Ano corrido UsD / COP @ 3,995 -0.62% -0.84% -17.63%
Ecopetrol ® 2525 079% 0.20%  23.08% USD / MXN : 17.37-0.50% -0.06% — -10.90%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,500 -0.95% 1.13% 2.83% EUR /USD 108 -0.39% -0.86% 0.83%
Bancolombia Pref. ® 28080 -0.35% 1.01% -7.77% USD/JPN O 147.21 0.00% -0.67% 12.27%
Grupo Argos ® 10720 -037% 3.08%  18.37% USD/BRL @ 493 -0.33% 0.19% -6.66%
Grupo Nutresa (O 49,980 0.00% 0.00% 14.50%
Cementos Argos Pref o 3,995 2.44% 0.13% 80.70% Commodities Cierre Dia Me_s Afio corrido
Exito @ 3,518 0.00% 0.00% 3.47% : corrido
ISA O 15,200 0.00% 0.26% -23.87% Petroleo WTI . 72.38 -0.90% -4.71% -9.82%
Davivienda Pref. @ 15600 -1.64% 1.30%  -40.49% Oro ® 20192 -0.50% -0.84% 10.70%
Corficolombiana @® 11,700 2.63% -2.01% -13.00% Cafe @ 1838 242% -0.51% 10.93%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE. PMI compuesto de S&P Global en la zona euro (Nov). PMI de servicios en la zona euro (Nov). Ventas minoristas en la zona
euro (Mensual) (Oct). Reunidn del Eurogrupo. PIB en la zona euro (Anual). PIB en la zona euro (Trimestral) (3T).

Estados Unidos

PMI de servicios (Nov). PMI no manufacturero del ISM (Nov). Encuesta JOLTsde ofertas de empleo (Oct). Comparecencia del gob Bailey del BoE. Inventarios de petrdleo crudo
de la AIE. Nuevas peticiones de subsidio por Desempleo. Fed's Balance Sheet. Ingresos medios por hora (Mensual) (Nov). Néminas no agricolas (Nov). Tasa de desempleo
(Nov). Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Dic).

Mk

Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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