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ry La economia de China tiene una “colina empinada que escalar” a pesar de la sorpresa positiva en las exportaciones,
A dice HSBC

A‘A‘“‘ La economia china todavia tiene una “colina empinada que escalar” a pesar de un repunte sorpresivo de las exportaciones y es poco
A A probable que se vea impulsada por un mayor estimulo fiscal, segin HSBC. Las exportaciones en ddélares estadounidenses
aumentaron un 0,5% interanual en noviembre, desafiando las expectativas de una caida del 1,1% entre los analistas encuestados

por Reuters. Sin embargo, las importaciones cayeron en délares estadounidenses un 0,6% en los 12 meses, muy por debajo de la
previsidn consensuada de un aumento del 3,3%. Sin embargo, los economistas han sefialado que la demanda externa todavia es
relativamente débil y que el apoyo politico de Beijing centrado en el lado de la oferta tendrd dificultades para lograr avances para
reactivar la demanda interna para compensar. Neumann dijo el jueves al programa “Squawk Box Europe” de CNBC que la economia

china sigue débil y que la cifra positiva de exportaciones, publicada el jueves temprano, debe tomarse con una pizca de sal. Este
ajuste de inventario global, particularmente entre los importadores estadounidenses, combinado con efectos de base que elevan las

cifras, significa que la sorpresa positiva de las exportaciones no necesariamente significa que las exportaciones se estan acelerando
significativamente, sugirié. La demanda de productos chinos ha caido este afio a medida que el crecimiento global se desacelera. El

valor de las exportaciones de China a Estados Unidos aumentd un 7% en noviembre respecto al afio anterior, segun calculos de

CNBC a partir de datos oficiales. Por el contrario, las exportaciones de China a la Union Europea cayeron un 14,5% interanual en
noviembre y las a la Asociaciéon de Naciones del Sudeste Asiatico cayeron un 7%, mostré el andlisis. El gobierno ha recurrido al
estimulo fiscal para apuntalar su debilitada recuperacién pospandemia y contener la creciente crisis de deuda entre los promotores

Fy inmobiliarios del pais, y el Fondo Monetario Internacional pronostica un crecimiento del PIB del 5,4% este afio y del 4,6% en 2024.

A A Fuente: CNBC
gjj Dolar cerro cuarto dia de la semana por debajo de la linea de $4.000, ganando $9,03

A A pgjar inicié la jornada de hoy al alza, por arriba de la linea de los $4.000, y durante la sesion cayd. La divisa finalizé la jornada del
jueves con un precio promedio de $3.998,58, ubicandose $9,03 por arriba de la Tasa Representativa del Mercado (TRM), que para
hoy estd en $3.989,55. Durante la sesién de hoy, tocé un precio maximo de $4.014,70 y un minimo de $3.980,00. Segun
Bloomberg, los mercados de acciones y bonos fluctuaron, mientras que el yen subié en medio de renovadas especulaciones de que
el Banco de Japdén pronto eliminara el Ultimo régimen de tasas de interés negativas del mundo. Los futuros del S&P 500 tuvieron
pocos cambios y los rendimientos de los bonos del Tesoro a 10 afios agregaron cinco puntos basicos. El yen se fortalecid 1,6% frente
al délar y los bonos japoneses se vendieron bruscamente, con la tasa del bono a 10 afios saltando 12 puntos basicos. La medida fue
otra sacudida para el repunte gubernamental global, generando mas dudas de que los bancos centrales estén listos para girar hacia
recortes de tasas. En Japon, los comentarios del gobernador del Banco de Japdn, Kazuo Ueda, sobre politicas mas desafiantes en el
futuro hicieron que los operadores cambiaran sus apuestas sobre tasas de interés, y los swaps indexados a un dia mostraron en un
momento del jueves una probabilidad de casi 45% de que el Banco de Japodn pusiera fin a su politica de tasas de interés negativas
en la reunién de este mes. Fuente: La Republica

ASi SE COMPORTARON LOS MERCADOS
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£ - - - . Mes . - Renta Fija Mes
Indices Accionarios Cierre Dia ) Ano corrido i 1 A i
corrido Bonos 10 afios Cierre Dia corrido Ano corrido
Colombia - COLCAP o 1,145 0.98% -0.14% -10.95% COLOMBIA @ 10.18 0 -2 272
EEUU - S&P 500 @ 458 0.80% 0.39% 19.43% EEUU ® 414 4 18 27
EEUU - NASDAQ @ 14,340 1.37% 0.80% 37.01% ALEMANIA ] 2.19 -1 -26 -38
Europa - EuroStoxx 60( @ 468 -0.20% 1.83% 14.15% JAPON ® 075 12 8 34
Japdn - Nikkei ® 32,858 -1.76% -1.88% 25.92%
Brasil - Bovespa @ 125,803 0.14% -1.20% 14.64% Mes
Monedas Cierre Dia .. Afo corrido
o corrido
Acciones Colombia Cierre  Dia corfizo Afio corrido USD/COP @ 3,990 -0.31% -0.96%  -17.73%
Ecopetrol ® 2470 061% -1.98%  20.40% USD / MXN : .47 1.11% 0.48% — -10.42%
Grupo Suramericana Pref. @ 12,200 0.83% -1.29% 0.36% EUR /USD 108 0.26% -0.88% 0-81%
Bancolombia Pref. ® 27,700 -0.72% -0.36% -9.02% USD/JPN @  143.89 "2.32% -2.91% 9.74%
Grupo Argos @ 10260 0.79% -1.35%  13.29% USD/BRL @ 491 0.06% -0.28% -7.10%
Grupo Nutresa @ 49,980 -2.95% 0.00% 14.50%
(;ementos Argos Pref @ 4,030 2.94% 1.00% 82.28% Commodities Cierre Dia Me_s Afio corrido
Exito @ 3,518 0.00% 0.00% 3.47% : corrido
ISA . 15,420 0.78% 1.72% -22.77% Petroleo WTI . 69.65 0.39% -8.31% -13.22%
Davivienda Pref. @ 15600 -0.51% 1.30%  -40.49% Oro ® 20291 0.17% -0.36% 11.24%
Corficolombiana @ 11,400 0.88% -4.52% -15.23% Cafe @ 1775 1.28% -3.90% 7.15%
*Rentabilidad en moneda origen
**Rentabilidad en puntos basicos
Renta fija y tasa de cambio Renta variable local e internacional
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LO QUE SERA RELEVANTE EN LA SEMANA
® >

Euro Zona

Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE. PMI compuesto de S&P Global en la zona euro (Nov). PMI de servicios en la zona euro (Nov). Ventas minoristas en la zona
euro (Mensual) (Oct). Reunidn del Eurogrupo. PIB en la zona euro (Anual). PIB en la zona euro (Trimestral) (3T).

Estados Unidos

PMI de servicios (Nov). PMI no manufacturero del ISM (Nov). Encuesta JOLTsde ofertas de empleo (Oct). Comparecencia del gob Bailey del BoE. Inventarios de petrdleo crudo
de la AIE. Nuevas peticiones de subsidio por Desempleo. Fed's Balance Sheet. Ingresos medios por hora (Mensual) (Nov). Néminas no agricolas (Nov). Tasa de desempleo
(Nov). Expectativas del consumidor de la Universidad de Michigan (Dic).
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Las compaiiias integrantes del grupo empresarial liderado por Skandia Holding de Colombia S.A., (“Skandia”) manifiestan que: (i) la informacidn contenida en esta
publicacion (“Publicacion”) se basa sobre fuentes de conocimiento publico, consideradas confiables; (ii) la Publicacién tiene el propdsito Unico de informar y proveer
herramientas de analisis Utiles para sus lectores; (iii) la Publicacion no constituye recomendacion, sugerencia, consejo ni asesoria alguna para la toma de decisiones
de inversion en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010; (iv) Skandia no es responsable respecto de la exactitud e idoneidad de la informacion
y de las herramientas, incorporadas en la Publicacion; (v) Skandia y las entidades y personas que constituyen su fuerza comercial externa, no son responsables de
las consecuencias originadas por el uso de la Publicacion.
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